OCENA SYTUACJI SPOLKI I GRUPY KAPITALOWEJ EUROTEL W ROKU 2015
ORAZ PERSPEKTYW ROZWOJU SPOLKI I GRUPY KAPITALOWEJ EUROTEL
DOKONANA PRZEZ RADE NADZORCZA EUROTEL S.A.

Kierujac si¢ zasadg 11.Z.10.1 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016, Rada
Nadzorcza EUROTEL S.A. przedstawia zwigzla ocene sytuacji Spotki.

Rada Nadzorcza w oparciu o sprawowany w okresie od 1.01.2015 do 31.12.2015 r. staly
nadzor nad dzialalnoscig Spotki oraz posiadany oglad biezacych spraw Spotki 1 dyskusje
Z Zarzadem Spoéiki prowadzone na posiedzeniach odbywanych z udziatem Zarzadu, a takze na
podstawie przedstawionych do rozpatrzenia: sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za
rok 2015, sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy od 1.01.2015 do 31.12.2015,
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej] EUROTEL za rok obrotowy 2015,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej EUROTEL za rok
obrotowy od 1.01.2015 do 31.12.2015, oraz w oparciu 0 Opini¢ i Raport uzupehiajacy opinig
z badania sprawozdania finansowego EUROTEL S.A. za rok obrotowy od 1.01.2015 do
31.12.2015, a takze Opini¢ i Raport uzupeiniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej EUROTEL za rok obrotowy 2015,
pozytywnie ocenia sytuacj¢ w zakresie dziatalnosci operacyjnej Spotki, w szczegolnosci w
zakresie wykonania zalozonych celéw inwestycyjnych, finansowych, utrzymania znaczacej
pozycji rynkowej, a takze realizacji projektow strategicznych.

W opinii Rady Nadzorczej EUROTEL S.A., biorgc pod uwagg uwarunkowania zwigzane ze
wspoOtpracg z gtownym kontrahentem Spoiki, tj. T-Mobile, ktore uniemozliwity zachowanie
pozytywnej tendencji wzrostu przychodow i zyskéw, a takze konsekwentng polityke
dywersyfikacji zrodet przychodow, stwierdza sig, iz Zarzad Spotki obiektywnie przyczynit si¢
do uzyskania najlepszych mozliwych do uzyskania w roku 2015 wynikow i nalezycie
wywigzal si¢ z cigzacych na nim obowigzkow.

Sytuacja rynkowa w branzy telefonii komorkowej wynikajaca z nasycenia si¢ rynku oraz stale
utrzymujacej Si¢ tendencji obnizania cen jednostkowych telefonow komorkowych, a takze
wysokos$ci naleznych agentom prowizji z tytulu zawieranych uméw o $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych, w zwiazku z uzaleznieniem systemu prowizyjnego od realizacji
nierealnych celow sprzedazowych, spowodowaty dalsze obnizenie wysokosci przychodow ze
wspolpracy z T-Mobile, stanowigcych podstawowe zrodto przychodow Spofki.

Majac na wzgledzie powyzsza, utrwalajaca sie tendencje, Spodltka zintensyfikowata
dziatalno$¢ w handlu hurtowym telefonami i akcesoriami do telefonéw komorkowych, a takze
sprzetem komputerowym 1 elektronicznym w celu zrownowazenia wplywow. Spotka
podejmuje konsekwentne dzialania w celu lepszego wykorzystania posiadanego
doswiadczenia i potencjatu. Jednym z aspektow tych dziatan bylo dalsze rozwijanie w 2015 r.
sieci salonéw sprzedazy klasy Premium marki iDream w ramach wspotpracy z Apple. Na
koniec 2015 roku bylo tych salonow dziewig¢, a znaczenie tego segmentu rosnie.
Jednoczes$nie, Spotka oferuje serwis sprzgtu Apple, ktory rowniez pod marka iDream posiada
autoryzacj¢ do dokonywania napraw gwarancyjnych i pogwarancyjnych sprzetu Apple, a
takze rozwija kanat sprzedazy za posrednictwem sklepu internetowego iDream.pl.

Spotka w dalszym ciggu aktywnie poszukuje nowych projektow inwestycyjnych, ktore
pozwola na optymalne wykorzystanie posiadanych zasobow ludzkich i ich unikalnego
doswiadczenia, a takze potencjatu ekonomicznego i innowacyjnego Grupy.

Wyrazem powyzszych zamierzen bylo sfinalizowanie 1.10.2015 r. transakcji objecia 40%
udziatéw w kapitale zaktadowym Soon Energy Poland Sp. z o.0., spoiki zajmujacej si¢
dziatalno$cig w sektorze energii odnawialnej 1 fotowoltaiki. Spotka wigze duze nadzieje z
rozwojem dziatalno$ci i duza rentownos$cia tego projektu.



Bioragc powyzsze okoliczno$ci pod uwage, w ocenie Rady Nadzorczej w roku 2015 Spoéika
osiagneta bardzo dobre wyniki finansowe. Na koniec 2015 zysk netto spotki osiagnat
wysoko$¢ 6.526 tys. zt, zwigkszajgc si¢ o ponad 41% w stosunku do roku poprzedniego.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej za 2015 rok zamyka si¢ sumg aktywow i pasywow w
wysokosci 61.989 tys. z1, ktora wzrosta o ponad 14% w stosunku do 2015 roku.

Jak to zostalo zauwazone powyzej, niepowodzenia 2015 roku to glownie stabe rezultaty
osiggane ze wspolpracy z operatorem sieci telefonii komorkowej T-Mobile Polska SA, ktore
zZwigzane byly glownie z nie realizowaniem przez Eurotel natozonych na Spoétke planow
sprzedazy. Nierealistyczna wysoko$¢ planéw sprzedazy w powigzaniu ze stabo odbierang
przez rynek oferta operatora to czynniki, ktore mialy najwickszy wptyw na brak
uksztaltowania si¢ pozytywnej tendencji poprawy wyniku W ramach gléwnego Zzrodla
przychodoéw Spoltki. Powyzsze oraz negatywna perspektywa dotyczaca redukcji sieci
sprzedazy tego operatora w 2015 roku spowodowaly zwigkszenie aktywnos$ci Spotki w
innych segmentach rynku, m.in. poprzez zwigkszenie zaangazowania w sprzedazy hurtowej
telefonow 1 akcesoriow, a takze rozwdj sieci sprzedazy Apple.

Biorgc pod uwage dostepne informacje dotyczace rynku na ktorym Spoétka prowadzi
dziatalnos¢ (telekomunikacja, dystrybucja sprz¢tu i akcesoriow telefonii komorkowej, tv-sat,)
oraz publicznie ujawnione raporty o przychodach podmiotow konkurencyjnych dla Spotki
mozna ocenié, ze Spotka rozwijala si¢ zgodnie z tempem rozwoju rynku nowych technologii.

Odnos$nie oceny systemow kontroli wewnetrznej oraz procesOw zarzadzania ryzykiem, w
przekonaniu Rady Nadzorczej, Zarzad na biezagco monitoruje sytuacje finansowa oraz
identyfikuje obszary ryzyka dla dziatalnosci Spotki, a Rada Nadzorcza wykonujaca zadania
komitetu audytu, dzialania te nadzoruje, monitoruje proces sprawozdawczosci finansowe;j,
ocenia skuteczno$¢ systemow kontroli wewnetrznej, audytu oraz zarzadzania ryzykiem i
wspotpracuje z bieglym rewidentem.

W Spolce stosuje si¢ procedury controllingu w zakresie monitorowania biezacej efektywnos$ci
dziatalno$ci, a takze kontroli przeptywow finansowych i splywu nalezno$ci, w oparciu o
system limitow kredytowych dla kontrahentoéw. Poza ryzykami typowymi, zwigzanymi z
otoczeniem makroekonomicznym, sytuacja rynkowa i osigganiem stopniowego nasycenia
rynku telefonii komorkowej, a takze ryzykiem zwigzanym ze znacznym uzaleznieniem od
jednego operatora, Spotka nie odnotowala istotnego wzrostu poziomu ryzyka prowadzenia
dziatalno$ci w 2015 roku.

Zgodnie z informacjg przedstawiong przez Zarzad Spoétki, w planach na najblizsze lata
zasadnicze miejsce zajmie poszukiwanie mozliwosci zwigkszenia zaangazowania
kapitalowego w rdzne projekty inwestycyjne w branzy nowoczesnych technologii.
Uwzgledniajac powyzsze fakty, a zwlaszcza realizacje strategii Spotki oraz bezpieczng
sytuacje finansowg Spotki, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia perspektywy dalszego
rozwoju Spoiki.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej:

Krzysztof Ptachta

Czlonkowie Rady Nadzorczej:

JaceK FOItarz s

Remigiusz PaszKiewiCz e

Marek Parnowski s

Jacek Struk s



