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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Grupy Kapitatowej EUROTEL S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
EUROTEL S.A. z siedzibg w Gdansku, /80-126/ Gdansk, ul. Mysliwska 21, na ktore sktadajg sie:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

)
2) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,
3) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,
4) sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 roku,
5) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,EUROTEL” S.A. odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujace;j
EUROTEL S.A. w Gdansku.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej EUROTEL S.A. w Gdansku sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowe;]
spetniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z p6zn. zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowej ,EUROTEL” S.A.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskac¢ racjonalng pewno$é, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke dominujaca EUROTEL S.A. w Gdansku oraz
jednostke zalezng zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
W sposob wyrywkowy — podstaw, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jak i cato$ciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
EUROTEL S.A. w Gdansku na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,
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b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi Grupe Kapitatowg ,EUROTEL"” S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej EUROTEL S.A. jest w istotnym zakresie kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedgcych panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2009 roku nr.33, poz.259 z pdézn. zm.), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Jolanta Oriows?
Kluczowy biegty rewidentff ewjd. 9641

,»,NORD?)
Kancelaria Biegtychh Rewidentéw
Czyzewska, Ortowska/Spotka partnerska
ul. Slaska 53 , 81-304 Gdynia
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A.

T

(i)
()

CZESC OGOLNA RAPORTU

Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa

1A. Jednostka dominujgca EUROTEL S.A.

EUROTEL S.A. w Gdansku, zwana dalej ,Spoétkg”, zostata zawigzana na podstawie umowy
spotki z ograniczong odpowiedzialnoécia (akt notarialny Rep. A Nr 3314/1996) w dniu 30.07.1996
r. przed Notariuszem lzabelg Bakowskg w Gdansku. W dniu 27.03.2006 r. Zgromadzenie
Wspolnikow EUROTEL Spoétka z 0.0. podjeto uchwate o przeksztatceniu spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna.

W dniu 1.06.2006 r. Spotka akcyjna EUROTEL S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Poétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000258070.

Siedziba Spotki miesci sie w Gdansku ul. Mysliwska 21, /80-126/ Gdansk.

Spotka dziata pod numerem identyfikacji podatkowej NIP 5861584525 nadanym Decyzjg
Naczelnika | Urzedu Skarbowego w Gdyni oraz symbolem identyfikacji statystycznej w systemie
REGON 191167690.

Podstawowy przedmiotem dziatalnosci Spotki w 2012 roku byty: dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
prowadzenia sprzedazy, marketingu i promocji produktow telekomunikacyjnych, sprzedaz
produktow Polskiej Telefonii Cyfrowej S.A. Dziatalno$¢ ta miesci sie w katalogu czynnosci
okreslonym statutem spotki i jest zgodna z przedmiotem dziatalnosci wpisanym do KRS.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 749 651,00 zit. i dzielit sie na
3.748.255 szt. akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt. kazda. W badanym okresie kapitat zaktadowy
Spotki nie ulegt zmianom.

Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki - w zakresie akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% gtosow - na dzien 31.12.2012 roku przedstawia sie nastepujaco:

Udziat % w Udziat %
Akcjonariusz llos¢ akcji Wartos¢ akcji zallzfa‘zji:)av:g(m gIovsvéZvX na
spofiki

Krzysztof Stepokura 1131182 226 236,40 30,18 30,18
Jacek Foltarz 1 044 461 208 892,20 27,86 27,86
Allianz TFO 268 205 53 641,00 7,16 7,16
PKO TFI 208 674 41 734,80 5,57 5,57
Pozostali 1 095 733 219 146,60 29,23 29,23
RAZEM 3 748 255 749 651,00 100,00 100,00

Rokiem obrotowym Spoétki jest rok kalendarzowy.

Organami Spotki sa:

- Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

- Rada Nadzorcza

W 2012 roku Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

Od dnia 1.10.2012 do 31.12.2012 roku Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:
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Grupa Kapitatowa EUROTEL S.A. w Gdansku

Krzysztof Ptachta

Przewodniczacy Rady

Jacek Foltarz

Wiceprzewodniczacy Rady

Marek Parnowski

Cztonek Rady

Pawet Kostrzewski

Cztonek Rady

Jacek Struk

Cztonek Rady

Do dnia 30.09.2012 roku Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

Krzysztof Ptachta

Przewodniczacy Rady

Jacek Foltarz

Wiceprzewodniczacy Rady

Krzysztof Parnowski

Cztonek Rady

Pawet Kostrzewski

Cztonek Rady

Jacek Struk

Cztonek Rady

W dniu 13.09.2012 roku Krzysztof Parnowski ztozyt o$wiadczenie o rezygnacji z dniem
30.09.2012 r. z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z przyczyn osobistych.

Pan Marek Parnowski, na podstawie art. 354 § 1 oraz art. 385 § 2 Kodeksu spétek handlowych w
zw. z § 8 pkt 2 lit. b Statutu Eurotel S.A., wykonujac przystugujgce mu uprawnienie osobiste do
powotywania i odwotywania cztonka Rady Nadzorczej, powotat Marka Parnowskiego do petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Eurotel S.A. z dniem 1 pazdziernika 2012 roku

Z dniem 31 grudnia 2012 roku rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej z przyczyn
stuzbowo-osobistych ztozyt Pawet Kostrzewski.

W dniu 8.01.2013 roku Pan Krzysztof Stepokura, na podstawie art. 354 § 1 oraz art. 385 § 2
Kodeksu spoétek handlowych w zw. z § 8 pkt 2 lit. b Statutu Eurotel S.A, wykonujac przystugujace
mu uprawnienie osobiste do powotywania i odwotywania cztonka Rady Nadzorczej, powotat
Pana Piotra Adamka do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Eurotel S.A. z dniem 1
stycznia 2013 roku.

Na podstawie Statutu Spoétki cata Rada Nadzorcza kolegialnie petni funkcje Komitetu Audytu.

Zarzad Spoiki jest dwuosobowy i dziata w skiadzie:

Krzysztof Stepokura Prezes Zarzadu

Tomasz Basinski

Wiceprezes Zarzadu

Do sktadania o$wiadczen i podpisywania dokumentéw w imieniu Spotki uprawnionych jest dwdch
Czlonkow Zarzgdu tacznie

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spoétki w Gdansku, przy ul. Mysliwskiej 21.
Obowigzki Gtéwnego Ksiegowego petni Pani Beata Milczewska.

Zgodnie ze sporzadzong przez Spotke informacjg dodatkowg oraz, przecietne zatrudnienie w
2012 roku wynosito w Spotce 202,9 etatow. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spotka zatrudniata
190 osob.

1.B. Jednostka Zalezna ,VIAMIND” Sp. z 0.0.

VIAMIND Sp. z o.0. w Warszawie, zwana dalej ,Spotka”, zostata zawigzana na podstawie
umowy spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w dniu 4.07.2007 r. przed Notariuszem
Andrzejem Micorek w Kancelarii Notarialnej ul. Nowy Swiat 53 w Warszawie (Rep, A Nr
5501/2007). //
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(b)

W dniu 30.07.2007 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sgd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIlII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000285357.

Siedziba Spoétki miesci sie w Warszawie ul. Taborowa 20 /02-699/ Warszawa.

Spotka dziata pod numerem identyfikacji podatkowej NIP 9512225244 nadanym Decyzjg
Naczelnika Urzedu Skarbowego Warszawa Ursynow oraz symbolem identyfikacji statystycznej w
systemie REGON 141064315.

W roku badanym przedmiotem dziatalnosci Spotki byta dziatalnoS¢ ustugowa w zakresie
prowadzenia sprzedazy, marketingu i promocji produktow telekomunikacyjnych. Dziatalnosci ta
miesci sie w katalogu czynnoséci okreslonym umowag spétki i jest zgodna z wpisem do KRS.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 204 100,00 zt. i dzielit sie na
2 041 udziatdbw o wartosci nominalnej 100,00 zi. kazdy udziat. W badanym okresie kapitat
podstawowy Spoétki nie ulegt zmianie.

Wspolnikami Spétki na dzien 31 grudnia 2012 byli:

Wspolnik llos¢ udziatéw | Warto$¢ udziatow
EUROTEL S.A. 1.429 142 900,00
Marek Wietrzynski 306 30 600,00
Tomasz Cieslikowski 306 30 600,00
Razem 2041 204 100,00

Z dniem 1.01.2013 roku, na mocy § 2 umoéw zbycia udziatow z dnia 12 grudnia 2012 roku,
zawartych z pozostatymi wspolnikami VIAMIND Sp. z 0.0., EUROTEL S.A. nabyta na wtasno$¢
dodatkowe 612 udziatow w kapitale wtasnym spofki, zwiekszajac tym samym od dnia 1.01.2013
roku swéj udziat do 100%.

Spétka nie posiada udziatéw w innych podmiotach.
Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

Organami Spotki sa;

- Zgromadzenie Wspdlnikéw
- Rada Nadzorcza

W 2012 roku nie nastgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Spétki. Rada Nadzorcza dziatata
w sktadzie:

Basinski Tomasz Przewodniczacy Rady
Stepokura Krzysztof Cztonek Rady
Wietrzynska lzabela Cztonek Rady

Zarzad Spoiki jest dwuosobowy i dziata w sktadzie:

Cieslikowski Tomasz Cztonek Zarzadu

Wietrzynski Marek Cztonek Zarzadu

Do sktadania o$wiadczen i podpisywania dokumentow w imieniu Spoétki uprawnionych jest dwoch
Cztonkow Zarzadu tacznie.
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Grupa Kapitatowa EUROTEL S.A. w Gdansku

(n)  Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w siedzibie Spotki w Warszawie, przy ul. Taborowej 20.
Obowigzki Gtownego Ksiggowego petni Pani Katarzyna Zawalich.

(0) Przecietne zatrudnienie w 2012 roku wynosito w Spotce 86,92 etaty. Na dzien 31 grudnia 2012
roku Spoétka zatrudniata 128 osob.

1.C. Jednostka Stowarzyszona ,MEDIA SYSTEM” Sp.z 0.0.

(p) W dniu 30 listopada 2011 roku ,EUROTEL” S.A. nabyta 528 udziatdow o tgcznej wartosci
nominalnej 52 800,00 zt w spotce ,MEDIA SYSTEM” Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, ul.
Dworcowa 81 B. Kapitat wtasny Spotki ,MEDIA SYSTEM” sp. z 0.0. wynosi 160 000,00 zt i dzieli
sie na 1 600 udziatow o wartosci nominalnej 100,00 zt jeden udziat. Udziat ,EUROTEL" S.A. w
kapitale wtasnym ,MEDIA SYSTEM” Sp. z o.0. oraz w prawach glosu na Zgromadzeniu
Wspolnikow wynosit 33%. Warto$¢ nabycia udziatow wyniosta 41 tys. zt
W dniu 16 sierpnia 2012 roku spdtka nabyta kolejne 242 udziaty w ,MEDIA SYSTEM” Sp. z 0.0,
zwigkszajgc tym samym do 48,125% swdj udziat w kapitale wtasnym spotki oraz w prawach
gtosu. Na dzien 31.12.2012 roku warto$¢ nabycia 48,125% udziatdéw w spétce wynosi 66 tys.
zt,

Ze wzgledu na nieistotng warto§¢ danych Jednostki Stowarzyszonej ,MEDIA SYSTEM” Sp. z
0.0. w poréwnaniu do danych Grupy Kapitatowej ,EUROTEL” S.A., nieistotng dla cafosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego warto$¢ posiadanych przez ,EUROTEL” S.A.
udziatéw w spotce oraz z uwagi na konieczno$¢ pokrycia strat z lat ubiegtych z generowanych
zyskow, ,EUROTEL” S.A. odstapit od korekty udziatu w spotce o udziat w zysku za rok
obrotowy jednostki stowarzyszone;j.

Podstawowe dane finansowe Spotki ,MEDIA SYSTEM” Sp. z 0.0. za 2012 rok oraz na dzien
31.12.2012 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

- przychody ze sprzedazy 3 442 tys. zt (2,7% skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy)

- suma bilansowa 1526 tys. zt (2,16% skonsolidowanej sumy bilansowej)
- zysk netto 235 tys. zt (2,8% skonsolidowanego zysku netto)
- kapitat wiasny (-) 126 tys. zt

W zwigzku z przewidywanym dynamicznym rozwojem ,MEDIA SYSTEM” Sp. z o.0. oraz
zamiarem objecia jej kontrolg przez ,EUROTEL"” S.A. w 2013 roku, dane finansowe tej spoiki
zostang objete petng konsolidacjg w roku 2013.

2. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(@ Na zbadane sprawozdanie finansowe Grupy sktadajg sie sprawozdania jednostkowe Jednostki
Dominujgcej "EUROTEL" S.A. oraz Jednostki Zaleznej "VIAMIND" Sp. z 0.0., ktére zostaty
zbadane i uzyskaty opinie bez zastrzezen (dane w tys. zi):

Wynik netto za Podmiot uprawniony

Spotka Snt;n;: ?lzlazrz)s;)zvta okres do badania i rodzaj K Met?ga 5
S " 11.01-31.12.2012 r. opinii A
,NORD" Kancelaria
EUROTEL SA. 48 821 6077 Biegtych rewidentow Jednostka

Czyzewska, Ortowska Sp. konsolidujgca
p. - bez zastrzezen

,NORD" Kancelaria

Biegtych rewidentow
VIAMIND Sp. z o.0. 21 840 2374 Czyzewska, Orowska Sp. metoda petna

p. - bez zastrzezen
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Grupa Kapitalowa EUROTEL S.A. w Gdarisku

(b)

()

(d)

Powiagzanie pomigdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym:

Spéika Suma bilansowa Wynik netto
(w tys. zi) (w tys. zt)
Podmiot dominujacy 48 821 6 077
Podmiot zalezny 21 840 2374
Razem 70 661 8 451
korekty konsolidacyjne (-) 18
Suma 70 643 8 451

Poczawszy od okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od 1.01.2009 roku, na mocy
art. 55 ustawy o rachunkowosci, Jednostka dominujgca EUROTEL S.A. sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug zasad wynikajgcych z MSSF w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w
opinii.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej ,EUROTEL” S.A. w roku obrotowym od 1.01.2012 do 31.12.2012 roku.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej
»EUROTEL” S.A. za poprzedni rok obrotowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,EUROTEL” S.A. za poprzedni rok
obrotowy, tj. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zostato zbadane przez ,NORD”
Kancelaria Biegtych Rewidentow Czyzewska, Ortowska spotka partnerska— podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych Nr 3610 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok, obejmujgce:

e wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

» skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku,
zamykajgce sie po stronie aktywdw i pasywoéw kwotg 65 834 tys. zi,

e skonsolidowanie sprawozdanie z catkowitych dochodéw, wykazujace za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku, catkowity dochod netto w kwocie 7 649 tys. zf,

e sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wikasnym za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 roku, wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 2 401 tys. zt,

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 roku, wykazujgce zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
6 952 tys. zi,

e dodatkowe informacje i objasnienia,

zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej ,EUROTEL” S.A. uchwatg Nr 6/2012 z dnia 8 maja 2012 roku (Akt Notarialny Rep. A
nr 8725/2012).

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej ,EUROTEL” S.A.
zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 23 maja 2012 roku.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej ,EUROTEL” S.A.
zostato ztozone do publikacji w Monitorze Polskim ,B” w dniu 23 maja 2012 roku. Sprawozdanie
zostato opublikowane w Monitorze Polskim ,B” Nr 3598 w dniu 31 grudnia 2012 roku.
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Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Uchwata Nr 01/08/2012 Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej EUROTEL S.A. z dnia 12
sierpnia 2012 roku w trybie przewidzianym § 22 ust.1 w Statucie Spotki ,NORD" Kancelaria
Biegtych Rewidentow Czyzewska, Ortowska Spoétka partnerska z siedzibg w Gdyni, przy ul.
Slaskiej 53 zostata wybrana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej EUROTEL S.A. Umowa o badanie zostata zawarta w dniu 30.11.2012 roku.

,NORD” Kancelaria Biegtych Rewidentéw Czyzewska, Ortowska Spotka partnerska z siedzibg w
Gdyni, przy ul. Slaskiej 53 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych, prowadzonag przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow, pod numerem 3610.

,NORD” Kancelaria Biegtych Rewidentow Czyzewska, Ortowska Spotka partnerska oraz
kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie spetniajg w rozumieniu art.56 ust.3 i 4
ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009r.
Nr 77, poz.649) warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej EUROTEL S.A. w Gdansku.

Badanie zostato przeprowadzone w okresie od 13 marca do 21 marca 2013r.,

W dniu 21 marca 2013 roku wydalis§my o badanym sprawozdaniu finansowym opinie bez
zastrzezen.

Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Otrzymalismy od Zarzadu Jednostki Dominujacej stosowne o$wiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na
dzien 31 grudnia 2012 roku oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen
wptywajgcych w sposob istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostka Dominujgca
EUROTEL S.A. udostepnita dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia
raportu.

SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Dziatalno$¢ gospodarczg Grupy Kapitatowej ,EUROTEL” S.A. jej wynik finansowy i rentowno$¢
za rok obrotowy 2012 oraz sytuacje majgtkowa i finansowg na dzien bilansowy 31 grudnia 2012
roku w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych, to jest lat 2010 - 2011, charakteryzujg
nastepujgce wybrane wskazniki i ich zmiany:

J.m. Okres:
2012r. 2011r.
Wskazniki aktywnosci
przychody netto ze sprzedazy produktéw,
- produktywno$¢ majatku towarow i materiatow 1,87 1,88

ogotem przecietny stan aktywow ogotem
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Grupa Kapitalowa EUROTEL

S.A. w Gdansku

- produktywno$¢ majatku
trwatego

- produktywno$¢ kapitatu
wtasnego

- szybkos&¢ obrotu
naleznosciami handlowymi

- szybkos$¢ obrotu zapasami

przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towarow | materiatow

przecietny stan aktywow trwatych

przychody netto ze sprzedazy produktdéw,
towarow i materiatow

przecietny stan kapitatu wtasnego

Przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug

x 365 dni

przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatéw

przecietny stan zapasow x 365 dni

Warto$c¢ sprzedanych towarow i materiatow +
koszt wytw. sprz. prod.+koszty sprzedazy
+koszty zarzadu

Wskazniki rentownosci / deficytowosci

- rentowno$c¢ / deficytowosc¢
sprzedazy brutto

- rentowno$¢ / deficytowosc
sprzedazy netto

- rentowno$c / deficytowos¢
majatku ogotem

- rentownos¢ / deficytowosc

kapitatu wtasnego

Wskazniki finansowania

- stopa ogolnego zadtuzenia

- pokrycie majatku trwatego

kapitatem wtasnym

- trwatos$¢ struktury
finansowania

- stopa zadtuzenia kapitatu
Wiasnego

- szybkos$¢ obrotu
zobowigzaniami handlowymi

- kapitat obrotowy netto

Wskazniki ptynnosci

- ptynno$¢ biezaca (1)

- ptynnos$¢ szybka (I1)

- ptynnos$¢ pienigzna (l1)

zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej

przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatow
zysk/strata netto

przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatow

zysk/strata netto

przecietny stan aktywow ogotem

zysk/strata netto

przecietny stan kapitatu wtasnego

suma zobowigzarn diugo i krétkoterminowych

aktywa ogotem

kapitat wiasny

aktywa trwate

kapitat wiasny + zobowigzania difugoterminowe
i rezerwy dfugoterminowe

pasywa ogofem

zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe

Kapitaty wtasne

przecietny stan zobowigzan z tyt. dostaw
i ustug x 365 dni

Warto$c¢ sprzedanych towaréw i materiatéw +
koszt wytw. sprz. prod.tkoszty sprzedazy
+koszty zarzgdu

majgtek obrotowy — zobowigzania
krotkoterminowe

aktywa obrotowe (bez naleznosci z tyt. dostaw
i ustug pow.12 m-cy)

zobowigzania krotkoterminowe (bez
zobowigzan z tyt. dostaw i ustug pow. 12 m-cy)

aktywa obrotowe (bez naleznosci z tyt. dostaw
i ustug pow.12 m-cy) - zapasy

zobowigzania krotkoterminowe (bez
zobowigzar z tyt. dostaw i ustug pow. 12 m-cy)

$rodki pieniezne

zobowigzania krotkoterminowe (bez
zobowigzan z tyt. dostaw i ustug pow. 12 m-cy)

dni

dni

%

%

%

%

%

%

%

dni

tys. zt.

4,71

3,24

75

28

8,16

6,64

12,38

21,49

41,34

144,06

58,18

71,69

106

13 483,00

1,47

1,22

0,19

4,37

3,09

73

23

8,32

6,74

12,68

20,84

41,04

147,16

57,74

71,27

97

13 132,00

1,49

1,26

0,34

4,40

3,32

60

16

7,57

6,12

13,18

20,33

33,83

135,79

65,10

52,20

71

10 236,00

1,56

1,35

0,11
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Grupa Kapitatlowa EUROTEL S.A. w Gdansku

3. Komentarz do zaprezentowanych wielkosci wskaznikow

Analiza powyzszych wielkoéci i wskaznikow finansowych wskazuje na wystgpienie w roku 2012

w porownaniu z 2011 i 2010 rokiem obrotowym nastepujgcych tendencji:

— Wzrost wskaznika rentownosci sprzedazy brutto i netto w porownaniu do 2010 roku oraz niewielki
spadek w poréwnaniu do 2011 roku,

— Spadek wskaznika rentownosci majatku ogétem,

— Wazrost wskaznika rentownosci kapitatu wtasnego,

— Spadek wskaznikdéw ptynnosci,

— Spadek wskaznikéw produktywnosci majatku ogotem,

— Wozrost wskaznika majatku trwatego oraz kapitatu wtasnego w poréwnaniu z rokiem ubiegtym,

— Woydtuzenie cyklu rotacji naleznosci,

—  Wydtuzenie cyklu obrotu zapaséw,

— Woydtuzenie cyklu obrotu zobowigzan handlowych,

— Nieznaczny wzrost stopy ogélnego zadtuzenia,

— Spadek stopy pokrycia majgtku trwatego kapitatem wtasnym w pordéwnaniu z 2011 oraz wzrost w
porownaniu z 2010 rokiem,

— Wzrost kapitatu obrotowego netto (w catym analizowanym okresie kapitat obrotowy neto wykazuje
wielkoéci dodatnie).

Na przestrzeni analizowanego okresu lat 2010-2012 udziat majatku trwatego w strukturze aktywow
utrzymuje sie na poziomie ponad od 47,73% w 2010 roku do 40,03% w 2012 roku, natomiast udziat
kapitatu wtasnego w sumie bilansowej ksztattowat sie na poziomie 64,82% w 2010 roku i 57,67% w
2012 roku.

Kapitat wtasny w 2012 roku pokrywa majatek trwaty w 144,06% (odpowiednio w 2011 roku w
147,16%, a w 2010 roku w 135,79%). Stopa ogodlnego zadtuzenia na poziomie 41,34% w roku
badanym pokazuje, ze udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu dziatalnosci jest w dalszym ciggu
znaczacy a to oznacza, iz majatek Spotki finansowany jest w wiekszej czesci z kapitatu wiasnego.

Grupa Kapitatowa ,EUROTEL” S.A. osiggnetfa catkowity dochdéd netto w kwocie 8 451 tys. zt za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku, z tego przypadajacy Jednostce dominujacej 7 739 tys. zi
i udziatowcom mniejszosciowym 712 tys. zt. Na ten dzien kapitat obrotowy netto Grupy Kapitatowe;j
osiggnat w dodatnig warto$¢ w kwocie 13 483 tys. zt.

Na podstawie informacji o Grupie Kapitatowej EUROTEL S.A. w Gdansku uzyskanych
w oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez w oparciu o sporzadzong analize, nie stwierdzamy zagrozen dla mozliwo$ci
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitalowa w roku nastepujacym po roku badanym.

C. POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EUROTEL S.A. sporzadzone zostato
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unig Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg petng na podstawie
sprawozdania jednostkowego Jednostki dominujacej EUTOTEL S.A. oraz sprawozdania
jednostkowego Spotki zaleznej "VIAMIND" Sp. z 0.0.
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3. Zapewniono w istotnym zakresie, jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzgdzenia sprawozdan

finansowych spotek Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowe;.

4. Zarzad Spoétki dominujgcej w sposob poprawny ustalit zasady konsolidacji.
5. Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spotek podlegajgcych konsolidacji oraz

opinie i raporty z badania jednostkowych sprawozdan finansowych tych spotek.

6. Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez SpofkKi
na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spotkami i potwierdzone przez
biegtego badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

D. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegotowe informacje liczbowe i opisowe do poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji
finansowej  zostaty zaprezentowane w - informacji dodatkowej i notach objasniajgcych. Nie
stwierdzono istotnych nieprawidtowos$ci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.

1. Aktywa trwate ( w tys. zi)

Stan na:
AKTYWA TRWALE 31.12.2012 przed ——— 31.12.2012 po
korektami yia korektach

1. Rzeczowe aktywa trwate 3835 - 3835

2. Wartosci niematerialne 20 968 - 20 968

3 Wartosc firmy jednostek zaleznych 0 3034 3034

4. Aktywa finansowe, w tym: 3107 () 3 041 66

- jednostki zalezne 3041 (-)3 041 0

- jednostki stowarzyszone 66 66
Naleznosci dtugoterminowe 134 - 134 |

6. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 236 - 236

7 Dtugoterminowe rozliczenia - ) 7

) miedzyokresowe
Razem aktywa trwate 28 287 (-)7 28 280

Prawidtowo dokonano:

¢ eliminacji warto$ci udziatéw w spoétce zaleznej posiadanych przez jednostke dominujaca,

e wyodrebnienia pozycji warto$¢ firmy powstatej w zwigzku z nabyciem Spotki "VIAMIND"
Sp. zo.o.

2. Aktywa obrotowe (w tys. z{)

AKTYWA OBROTOWE 31.1k2.2012 pr_zed W)S(It::z:;a 31.12.2012 po
orektami korektach
1. | Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
2. | Zapasy 7 059 0 7 059
3. | Naleznosci krotkoterminowe 29775 -11 29 764
4. | Aktywa finansowe (pozyczki) 751 0 751
5. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 594 0 4 594
6. | Rozliczenia migdzyokresowe 195 0 195
Razem aktywa obrotowe 42 374 -11 42 363

[~
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Prawidtowo dokonano:
e eliminacji naleznos$ci miedzy spotkami Grupy Kapitatowej.

3. Kapitaty wiasne (w tys. zi)

Stan na:
KAPITAL WEASNY
31.12.2012 przed Wvlaczenia 31.12.2012 po
korektami yia korektach
1. | Kapitat zaktadowy 954 -204 750
2. | Kapitat zapasowy 31342 (-)2 398 28 944
3. | Akcje wiasne 0 0
4. | Kapitat rezerwowy 0 0
5. | Zyski zatrzymane 0 1815 1815
6. Zysk bieZapegQ okresg przypadajacy 8 451 (712 7739
jednostce dominujacej
7. | Udziaty niekontrolujgce, w tym: (+)1 492 1492
- zy§k blechego okresu przypadajqcy 0 (+)712 712
udziatowcom niekontrolujgcym
- kapltaO pr;ypadajqcy udziatowcom 0 (+)780 780
niekontrolujgcym
Razem kapitaty wiasne 40 747 -7 40 740

= Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej jest réwny kapitatowi podstawowemu jednostki

dominujgcej.

= Prawidtowo ustalono zysk udziatlowcow niekontrolujgcych oraz kapitaty niekontrolujgcej.
= Zysk zatrzymany stanowig zysk netto jednostki zaleznej przypadajace Jednostce dominujacej od

dnia objecia kontrolg do konca 2012 r.(od 8.10.2009 roku do 31.12.2012 roku)

4. Zobowiazania diugoterminowe i krotkoterminowe (w tys. zi)

Stan na:
Zobowigzania 31122012 przed | o 31.12.2012 po
korektami yia korektach
1. | Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 249 249
2. | Pozostate rezerwy 449 - 449
3. | Zobowigzania dtugoterminowe 325 - 325
4. | Zobowigzania krétkoterminowe 28 891 -1 28 880
5. | Rozliczenia miedzyokresowe - - -
Razem zobowigzania i rezerwy 29 914 -11 29 903
Prawidtowo dokonano:
e eliminacji zobowigzan miedzy spotkami Grupy Kapitatowe;j.
r
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E. PRAWIDOWSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Grupy Spotka dominujgca ujeta kompletnie i prawidtowo
w istotnych kwestiach w odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Struktura przychodow i kosztéw zostata prawidiowo przedstawiona w notach objasniajgcych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Obroty za okres(w tys. zi):
Wyszczegolnienie 1.01-31.12.2012 Wwlaczenia 1.01-31.12.2012
przed korektami yia po korektach
Przychody netto ze sprzedazy
1. | produktow, towarow i materiatow, w 127 410 (- )56 127 354
tym:
Przychody ze sprzedazy produktow 79 849 (-)49 79 800
Przychody ze sprzedazy towarow 47 561 ()7 47 554
5 Koszty sprzedar,yc‘h produkt.ow, 86 922 (-)56 86 866
towardéw i materiatow, w tym:
Koszt wytworzema sprzedanych 40 145 ()56 40 089
produktow
Warto.sc'sprzedanych towarow i 46 777 46 777
materiatow
3. | Koszty sprzedazy 25175 25175
4. | Koszty ogolnego zarzadu 4519 4519
5. | Pozostate przychody 646 646
6. | Pozostate koszty 1052 1052
7 Zysk bn{tto_ na dziatalnosci 10 388 10 388
operacyjnej
8. | Przychody finansowe 398 398
9. | Koszty operacji finansowych 127 127
10. | Zysk brutto 10 659 10 659
11. | Podatek dochodowy 2208 2208
12. | Zysk netto, w tym: 8 451 8 451
- Zysk Jednostki dominujacej 6 077 (+)1 662 7 739
- Zysk jednostkowy Jednostki zaleznej 2374 (-)2 374 0
- Zysk netto pr;ypadajqcy 0 (+) 712 712
udziatowcom niekontrolujgcym

Prawidtowo dokonano eliminacji :
e przychodow i kosztow z transakcji sprzedazy i zakupu w ramach Grupy kapitatowe;j,

Zysk jednostki zaleznej przypadajacy jednostce dominujacej i udziatowcom niekontrolujgcym
ustalono nastepujgco ( w tys. zt ):

Wynik finansowy jednostki zaleznej za okres 2374
1.01-31.12.2012

udziat jednostki dominujacej w zysku jednostki 1662
zaleznej (70,01%)

udziaty niekontrolujgce (29,99%) 712
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POZOSTALE STWIERDZENIA BIEGLEGO REWIDENTA

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazuje prawidtowo zwiekszenie
skonsolidowanego kapitatu wtasnego w roku badanym o kwote 2 828 tys. zt. Sprawozdanie ze
zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym jest prawidlowo powigzane ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z pozycji finansowej, skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw
oraz ksiegami rachunkowymi Spotek Grupy Kapitatowej.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazuje prawidtowo:

*

Zwiekszenie srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej

W WysoKoSci (+) 4 776,00 tys. zt
*  Zmniejszenie $rodkdw pienieznych netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

w wysokosci (-) 3117,00 tys. zt
*  Zmniejszenie srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowe;

w wysokosci (-) 6 045,00 tys. zt

i sporzadzone zostalo stosownie do zakresu informacji okreslonego przez Miedzynarodowy
Standard Rachunkowosci Nr 7 - na podstawie sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
z catkowitych dochodow oraz informacji dodatkowej i jest ono zgodne z danymi zawartymi w tych
sprawozdaniach oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej
i analizy kont.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowe] zostaly przedstawione przez Jednostke Dominujacy
w istotnych aspektach zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci Nr 1
oraz wymogami dotyczacymi ujawnien zawartych w poszczegdlnych standardach.

Zarzad jednostki dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;,
ktorego informacje finansowe sg zgodne z danymi skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.Nr. 33 poz.259), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

Naruszen prawa nie stwierdzono.
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Niniejsze opracowanie zawiera 20 kolejno numerowanych i parafowanych przez biegtego rewidenta

strony, w tym:

1. opinie — strony od 1 do 2
2. raport — strony od 3 do 20

Jolanta Ortowska Nr e\%id ncyjn

/

Kluczowy Biegty

,NORD
Kancelaria Biegtych Rewidentow Czyzewska, Orfowska
Spotka partherska
ul. Slaska 53 , 81-304 Gdynia
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
wpisany na liste podmiotdéw uprawnionych pod numerem
ewidencyjnym 3610

Gdynia, dnia 21 marca 2013 roku
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