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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Grupy Kapitatowej EUROTEL S.A.

Przeprowadzili$my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;
EUROTEL S.A. z siedzibg w Gdansku, /80-126/ Gdansk, ul. Mysliwska 21, na ktore sktadajg sie:

—_

) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

) skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
)

)

N

3) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku,

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia

2011 roku,

5) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
roku,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

BN

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,EUROTEL” S.A. odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej
EUROTEL S.A. w Gdansku.

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej EUROTEL S.A. w Gdansku sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowe]
spetniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pdzn. zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowej ,EUROTEL" S.A.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewno$c¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke dominujacg EUROTEL S.A. w Gdansku oraz
jednostke zalezng zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
EUROTEL S.A. w Gdansku na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku,
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b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do ustawy o
rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi Grupe Kapitatowg ,EUROTEL” S A.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej EUROTEL S A. jest w istotnym zakresie kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2009 roku nr.33, poz.259 z pbézn. zm.), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne

Jolanta Ortowska

Kluczowy biegty rewidﬁn

»NORD
Kancelaria Biegtych Rewidentow
Czyzewska, Ortowska $potka partnerska
ul. Slaska 53, 81-304 Gdynia

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych wpisany na liste podmiotow
uprawnionych pod numerem ewidencyjnym
3610
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A.

1.

(i)
),

CZESC OGOLNA RAPORTU
Dane identyfikujace Grupe Kapitatlowg

1A. Jednostka dominujgca EUROTEL S.A.

EUROTEL S.A. w Gdansku, zwana dalej ,Spotkg”, zostata zawigzana na podstawie umowy
spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig (akt notarialny Rep. A Nr 3314/1996) w dniu 30.07.1996
r. przed Notariuszem Izabelg Bakowska w Gdansku. W dniu 27.03.2006 r. Zgromadzenie
Wspdinikow EUROTEL Spotka z 0.0. podjeto uchwate o przeksztatceniu spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna.

W dniu 1.06.2006 r. Spdtka akcyjna EUROTEL S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000258070.

Siedziba Spotki miesci sie w Gdansku ul. Mysliwska 21, /80-126/ Gdansk.

Spotka dziata pod numerem identyfikacji podatkowej NIP 5861584525 nadanym Decyzjg
Naczelnika | Urzgdu Skarbowego w Gdyni oraz symbolem identyfikacji statystycznej w systemie
REGON 191167690.

Podstawowy przedmiotem dziatalno$ci Spotki w 2011 roku byty: dziatalnos¢ ustugowa w zakresie
prowadzenia sprzedazy, marketingu i promocji produktéw telekomunikacyjnych, sprzedaz
produktow Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ ta miesci sie w katalogu czynnosci
okreslonym statutem spotki i jest zgodna z przedmiotem dziatalno$ci wpisanym do KRS.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 749 651,00 zt. i dzielit sie na
3.748.255 szt. akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt. kazda. W badanym okresie kapitat zaktadowy
Spotki nie ulegt zmianom.

Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spétki - w zakresie akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% gtosow - na dzien 31.12.2011 roku przedstawia sie nastepujaco:

Udziat % w Udziat %
Akcjonariusz llos¢ akcji Wartos¢ akcji za::?a?ji:)avlvi/m glo;vc')zv; na
spotki
Krzysztof Stepokura 1131182 226 236,40 30,18 30,18
Jacek Foltarz 1 044 461 208 892,20 27,86 27,86
Allianz TFO 268 205 53 641,00 7,16 7,16
PKO TFI 208 674 41 734,80 5,57 5,57
Pozostali 1095 733 219 146,60 29,23 29,23
RAZEM 3 748 255 749 651,00 100,00 100,00

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Organami Spétki sa:

- Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

- Rada Nadzorcza

W 2011 roku Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:
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Krzysztof Ptachta Przewodniczacy Rady
Jacek Foltarz Wiceprzewodniczacy Rady
Krzysztof Parnowski Cztonek Rady

Pawet Kostrzewski Cztonek Rady

Jacek Struk Cztonek Rady

Na podstawie Statutu Spotki cata Rada Nadzorcza kolegialnie petni funkcje Komitetu Audytu.

Zarzad Spotki jest dwuosobowy i dziata w sktadzie:

Krzysztof Stepokura Prezes Zarzadu

Tomasz Basinski Wiceprezes Zarzadu

Do sktadania oéwiadczen i podpisywania dokumentow w imieniu Spotki uprawnionych jest dwoch
Cztonkow Zarzadu tgcznie

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spotki w Gdansku, przy ul. Mysliwskiej 21.
Obowigzki Gtéwnego Ksiegowego pemi Pani Beata Milczewska.

Zgodnie ze sporzadzong przez Spotke informacjg dodatkowg oraz sprawozdaniem GUS Z-08,
przecietne zatrudnienie w 2011 roku wynosito w Spotce 228,41 etatéow. Na dzien 31 grudnia
2011 roku Spotka zatrudniata 221 o0sob.

1.B. Jednostka Zalezna ,VIAMIND” Sp. z 0.0.

VIAMIND Sp. z o.0. w Warszawie, zwana dalej ,Spotka”, zostata zawigzana na podstawie
umowy  spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig w dniu 4.07.2007 r. przed Notariuszem
Andrzejem Micorek w Kancelarii Notarialnej ul. Nowy Swiat 53 w Warszawie (Rep. A Nr
5501/2007).

Ostatnie zmiany w umowie spotki zostaty wprowadzone w dniu 14.10.2009 r. (Rep. A Nr
6261/2009).

W dniu 30.07.2007 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000285357.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie ul. Taborowa 20 /02-699/ Warszawa.

Spotka dziata pod numerem identyfikacji podatkowej NIP 9512225244 nadanym Decyzjg
Naczelnika Urzgdu Skarbowego Warszawa Ursynow oraz symbolem identyfikacji statystycznej w
systemie REGON 141064315.

W roku badanym przedmiotem dziatalnosci Spotki byta dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
prowadzenia sprzedazy, marketingu i promocji produktow telekomunikacyjnych. Dziatalnosci ta
miesci si¢ w katalogu czynnosci okreslonym umowa spotki i jest zgodna z wpisem do KRS.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 204 100,00 zt. i dzielit sie na
2 041 udziatow o wartosci nominalnej 100,00 zt. kazdy udziat. W badanym okresie kapitat
podstawowy Spotki nie ulegt zmianie.

Wspolnikami Spotki sa:
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Grupa Kapitatowa EUROTEL S.A. w Gdarisku

Wspolnik llos¢ udziatow | Wartosé udzialm
EUROTEL S.A. 1.429 142 900,00
Marek Wietrzynski 306 30 600,00
Tomasz Cieslikowski 306 30 600,00

(i) Spotka nie posiada udziatéw w innych podmiotach.
) Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
(k) Organami Spotki sa;

- Zgromadzenie Wspolnikow
- Rada Nadzorcza

() W 2011 roku nie nastapity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki. Rada Nadzorcza dziatata

w skfadzie:
Basinski Tomasz Przewodniczacy Rady
Stepokura Krzysztof Cztonek Rady
Wietrzynska Izabela Cztonek Rady

(m)  Zarzad Spotki jest dwuosobowy i dziata w sktadzie:

Cieslikowski Tomasz r Cztonek Zarzadu

Wietrzynski Marek ' Czionek Zarzadu

(n) Do sktadania o$wiadczen i podpisywania dokumentéw w imieniu Spotki uprawnionych jest dwdch
Cztonkow Zarzadu tgcznie.

(0)  Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w siedzibie Spotki w Warszawie, przy ul. Taborowej 20.
Obowigzki Gtéwnego Ksiegowego peini Pani Katarzyna Zawalich.

(p)  Przecietne zatrudnienie w 2011 roku wynosito w Spotce 41,42 etaty. Na dzier 31 grudnia 2011
roku Spotka zatrudniata 47 osob.

1.C. Jednostka Stowarzyszona ,,MEDIA SYSTEM” Sp.zo.0.

(q) W dniu 30 listopada 2011 roku ,EUROTEL” S.A. nabyta 528 udziatéw o fgcznej wartosci
nominalnej 52 800,00 zt w spotce ,MEDIA SYSTEM” Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, ul.
Dworcowa 81 B. Kapitat wtasny Spotki ,MEDIA SYSTEM” Sp. z 0.0. wynosi 160 000,00 zt i dzieli
si¢ na 1 600 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt jeden udziat. Udziat ,EUROTEL” S.A. w
kapitale wtasnym ,MEDIA SYSTEM” Sp. z 0.0. oraz w prawach gtosu na Zgromadzeniu
Wspolnikow wynosi 33%. Warto$¢ nabycia udziatow wyniosta 41 252,64 zi.

Ze wzgledu na niskg istotno$é oraz krotki okres wywierania znaczacego wptywu na Jednostke
Stowarzyszona, ,EUROTEL” S.A. odstagpita od konsolidacji w/w Spotki w  sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzier 31.12.2011 roku.

Podstawowe dane finansowe Spétki ,MEDIA SYSTEM’ Sp. z 0.0.za 2011 rok oraz na dzien
31.12.2011 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

- przychody ze sprzedazy 283 tys. zi
- suma bilansowa 478 tys. zt
- strata netto (-) 393 tys. zt
- kapitat wiasny (-) 308 tys. zt
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(b)

Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Na zbadane sprawozdanie finansowe Grupy skfadajg sie sprawozdania jednostkowe Jednostki
Dominujacej "EUROTEL" S.A. oraz Jednostki Zaleznej "VIAMIND" Sp. z o.0., ktére zostaty
zbadane i uzyskaty opinie bez zastrzezen (dane w tys. zi):

[ Wynik netto za Podmiot uprawniony

; Suma bilansowa i : Metoda
Spotka okres do badania i rodzaj i
na 31.12.2011r. 1.01-31.2011 r. opinii konsolidacji
,NORD" Kancelaria
EUROTEL S A, 53 944 6 156 Biegtych rewidentow Jednostka

Czyzewska, Ortowska Sp. konsolidujgca
p. - bez zastrzezen
,NORD" Kancelaria
Biegtych rewidentow

Czyzewska, Orfowska Sp.

VIAMIND Sp. z 0.0. 11897 1493 metoda petna

p. - bez zastrzezen

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym:

Spétka Suma bilansowa Wynik netto
(w tys. zt) (w tys. zl)
Podmiot dominujgcy 53 944 6 156
Podmiot zalezny 11 897 1493
Razem 65 841 7 649
korekty konsolidacyjne (<) 7
Suma 65 834 7 649

Poczawszy od okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sig od 1.01.2009 roku, na mocy
art. 55 ustawy o rachunkowosci, Jednostka dominujgca EUROTEL S.A. sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wediug zasad wynikajacych z MSSF w ksztalcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w
opinii.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie z dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej ,EUROTEL” S.A. w roku obrotowym od 1.01.2011 do 31.12.2011 roku.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j
»EUROTEL” S.A. za poprzedni rok obrotowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,EUROTEL” S.A. za poprzedni rok
obrotowy, tj. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zostalo zbadane przez ,NORD”
Kancelaria Biegtych Rewidentéw Czyzewska, Ortowska spotka partnerska— podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych Nr 3610 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok, obejmujgce:
* Wwprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
» skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 roku,
zamykajace sig po stronie aktywdw i pasywow kwotg 54 788 tys. zt,
* skonsolidowanie sprawozdanie z catkowitych dochodow, wykazujgce za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 roku, catkowity dochéd netto w kwocie 6 969 tys. zi,
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(@)

e sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 roku, wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 2 472 tys. zt,

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
1643 tys. zi,

e dodatkowe informacje i objasnienia,

zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej ,EUROTEL” S.A. uchwatg Nr 6/2010 z dnia 7 czerwca 2011 roku (Akt Notarialny
Rep. A nr 855/2011).

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej ,EUROTEL” S.A.
zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 21 czerwca 2011 roku.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej ,EUROTEL” S.A.
zostato ztozone do publikacji w Monitorze Polskim ,B” w dniu 21 czerwca 2011 roku.
Sprawozdanie zostato opublikowane w Monitorze Polskim ,B” Nr 1976 w dniu 13 pazdziernika
2011roku.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajagcy badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Uchwatg Nr 01/08/2011 Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej EUROTEL S.A. z dnia 12 sierpnia
2012 roku w trybie przewidzianym § 22 ust.1 w Statucie Spotki ,NORD” Kancelaria Biegtych
Rewidentow Czyzewska, Ortowska Spoétka partnerska z siedzibg w Gdyni, przy ul. Slaskiej 53
zostata wybrana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
EUROTEL S.A. Umowa o badanie zostata zawarta w dniu 6.12.2011 roku.

,NORD" Kancelaria Biegtych Rewidentow Czyzewska, Ortowska Spotka partnerska z siedzibg w
Gdyni, przy ul. Slaskiej 53 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych, prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow, pod numerem 3610.

,NORD" Kancelaria Bieglych Rewidentéw Czyzewska, Orlowska Spoétka partnerska oraz
kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie spetniajg w rozumieniu art.56 ust.3 i 4
ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009r.
Nr 77, poz.649) warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej EUROTEL S.A. w Gdansku.

Badanie zostato przeprowadzone w okresie od 10 marca do 20 marca 2012r.,

W dniu 20 marca 2012 roku wydaliSmy o badanym sprawozdaniu finansowym opinie bez
zastrzezen.

Oswiadczenia otrzymane i dostepnos$¢ danych

Otrzymalismy od Zarzadu Jednostki Dominujgce] stosowne o$wiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidtowoséci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na
dzien 31 grudnia 2011 roku oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen
wptywajacych w sposob istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.
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(b) W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostka Dominujaca
EUROTEL S.A. udostepnita dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia
raportu.

B. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA
1. Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej ,EUROTEL” S.A. jej wynik finansowy i rentowno$¢
za rok obrotowy 2011 oraz sytuacje majatkowg i finansowa na dzien bilansowy 31 grudnia 2011
roku w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego, to jest roku 2010, charakteryzujg nastepujace
wybrane wskazniki i ich zmiany:

J.m Okres:
Wskazniki aktywnosci 2011r. 2010r.
przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw
- produktywno$¢ majatku i materiatow 1,88 2,15
ogotem przecietny stan aktywow ogotem
przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow 437 4.40
- produktywno$¢ majatku I materiatow ! !
trwatego przecietny stan aktywow trwatych
przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow 309 332
- produktywno$¢ kapitatu | materiatow & !
wiasnego przecietny stan kapitatu wtasnego
Przecietny stan naleznos$ci z tyt. dostaw i ustug
- szybkos$¢ obrotu x 365 adni dni 73 60
naleznosciami handlowymi przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw
| materiatow

przecietny stan zapasow x 365 dni
Warto$c sprzedanych towardw i materiatow dwi 23 16
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow
tkoszty sprzedazy +koszty zarzadu

- szybko$¢ obrotu zapasami

Wskazniki rentownosci / deficytowosci

zysk/strata netto
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréow % 6,74 6,12
i materiatow

- rentownos$¢ sprzedazy
netto

zysk/strata netto
- rentowno$¢ majatku ogotem % 12,68 13,18
przecietny stan aktywow ogotem

- rentowno$¢ kapitatu zZysk/strata netto
wlasnego % 20,84 20,33
przecietny stan kapitatu wtasnego

Wskazniki finansowania

suma zobowigzan dfugo i krotkoterminowych
- stopa ogolnego zadtuzenia % 41,04 33,83
aktywa ogotem

- pokrycie majatku trwatego kapitat wiasny

kapitatem wtasnym aktywa trwate % 147,16 135,79
- trwatos¢ struktury kapital wtasny + zobowigzania dfugoterminowe

finansowania i rezerwy dfugoterminowe % 57,74 65,10

pasywa ogotem

- stopa zadtuzenia kapitatu zobowigzania diugo- i krotkoterminowe % 71,27 52,20
Witasnego Kapitaty wtasne
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przecietny stan zobowigzan z tyt. dostaw i ustug i 97 71
- szybkos¢ obrotu x 365 dni

zobowigzaniami handlowymi  Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow + koszt
wytworzenia sprzedanych produktow

majgtek obrotowy — zobowigzania krétkoterminowe

- kapitat obrotowy netto i rozliczenia misdzyokresowe tys. zt. 13132 10 236
Wskazniki ptynnosci
aktywa obrotowe (bez naleznosci z tyt. dostaw
. Gl T I ustug pow.12 m-cy)
piyNNoSE biezacai(l) zobowigzania krotkoterminowe (bez zobowigzan 143 1,56
Z tyt. dostaw i ustug pow. 12 m-cy)
aktywa obrotowe (bez nalezno$ci z tyt. dostaw
-~ plynnosé szybka (1) | UBIg. (W 12 W-€y) ~Zapasy 1,26 1,35

zobowigzania krétkoterminowe (bez zobowigzarn
z tyt. dostaw i ustug pow. 12 m-cy)

Srodki pieniezne
- ptynnos¢ pienigzna (Ill) zobowigzania krétkoterminowe (bez zobowigzar 0,34 0,11
z tyt. dostaw i ustug pow. 12 m-cy)
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Komentarz do zaprezentowanych wielkosci wskaznikéw

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow finansowych wskazuje na wystgpienie w roku 2011

w poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym nastepujacych tendencii:

— Wazrost wskaznika rentownosci sprzedazy netto oraz brutto,

— Spadek wskaznika rentownosci majatku ogotem,

- Wazrost wskaznika rentownoséci kapitatu wiasnego,

- Spadek wskaznikdw ptynnosci biezgcej i szybkiej,

- Wazrost wskaznika ptynnosci pienieznej,

- Spadek wskaznikéw produktywnosci majatku ogdtem, majatku trwatego oraz kapitatu wtasnego,

- Woydtuzenie cyklu rotacji naleznosci o 13 dni,

- Wydtuzenie cyklu obrotu zapaséw o 7 dni,

— Wydtuzenie cyklu obrotu zobowigzan handlowych o 30 dni,

— Wazrost stopy ogoélnego zadtuzenia,

- Wazrost stopy pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym,

— Wzrost kapitatu obrotowego netto (w catym analizowanym okresie kapitat obrotowy neto wykazuje
wielkoéci dodatnie).

Na przestrzeni analizowanego okresu lat 2010-2011 spadt udziat majatku trwatego w strukturze
aktywow i utrzymuje sie na poziomie ponad od 47,73% w 2010 roku do 39,13% w 2011 roku,
natomiast udziat kapitatu wlasnego w sumie bilansowej ksztattowat sie na poziomie 64,82% w 2010
roku i 57,59% w 2011 roku.

Kapitat wiasny w 2011 pokrywa majatek trwaty w 147,16%. Stopa ogodlnego zadtuzenia na poziomie
41,04% w roku badanym pokazuje, ze udziat kapitatu wiasnego w finansowaniu dziatalnosci jest
w dalszym ciggu znaczacy a to oznacza, iz majatek Spétki finansowany jest w wiekszosci czesci
z kapitatu wtasnego.

Grupa Kapitatowa ,EUROTEL” S.A. osiagneta catkowity dochod netto w kwocie 7 649,00 tys. zt za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku, z tego przypadajacy Jednostce dominujacej
7201,00 tys. zt i udziatowcom mniejszosciowym 448,00 tys. zt. Na ten dzien kapitat obrotowy netto
Grupy Kapitatowej osiggnat w dodatnig warto$¢ w kwocie 13 132,00 tys. zt.

Na podstawie informacji o Grupie Kapitalowej EUROTEL S.A. w Gdansku uzyskanych
w oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez w oparciu o sporzadzona analize, nie stwierdzamy zagrozen dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa w roku nastepujacym po roku badanym.

POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej] EUROTEL S.A. sporzadzone zostato
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg petng na podstawie
sprawozdania jednostkowego Jednostki dominujacej EUTOTEL S.A. oraz sprawozdania
jednostkowego Spotki zaleznej "VIAMIND" Sp. z 0.0.

Zapewniono w istotnym zakresie, jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzgdzenia sprawozdan
finansowych spotek Grupy Kapitalowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowe;.
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4. Zarzad Spotki dominujacej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidacii.

5. Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spoétek podlegajacych konsolidacji oraz
opinie i raporty z badania jednostkowych sprawozdan finansowych tych spotek.

6. Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzgdzonych przez Spofki
na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spoétkami i potwierdzone przez
biegtego badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

D. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegotowe informacje liczbowe i opisowe do poszczegéinych pozycji sprawozdania z sytuacji
finansowej  zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych. Nie
stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.

1. Aktywa trwate

Stan na:
AKTYWA TRWALE 31.12.2011 przed Wylaczenia 31.12.2011 po
korektami korektach

1 Rzeczowe aktywa trwate 3 304 - 3304
2. Wartosci niematerialne 19 011 - 19 011
85 Wartosc firmy jednostek zaleznych 0 3034 3034
4. Aktywa finansowe, w tym: 3082 (-) 3041 41
- jednostki zalezne 3041 (-)3 041 0

- jednostki stowarzyszone 41 41

5. Naleznosci dtugoterminowe 68 ) 68
6. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 305 - 305
Razem aktywa trwate 25770 (-)7 25763

Prawidtowo dokonano:

* eliminacji wartosci udziatow w spoice zaleznej posiadanych przez jednostke dominujaca,

* wyodrebnienia pozycji warto$¢ firmy powstatej w zwigzku z nabyciem Spotki "VIAMIND"
Sp. zo.o.

2. Aktywa obrotowe

Stan na:
AKTYWA OBROTOWE 3112201  przed [ 31.12.2011 po
korektami korektach
1. | Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
2. | Zapasy 6 052 0 6 052
3. | Naleznosci krétkoterminowe 24 704 0 24 704
4. | Aktywa finansowe (pozyczki) 229 0 229
5. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8980 0 8 980
6. | Rozliczenia miedzyokresowe 106 0 106
Razem aktywa obrotowe 40 071 - 40 071
16
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Saldo naleznosci miedzy spotkami Grupy Kapitatowej wynosi 143,97 zt.

3. Kapitaty wiasne

Stan na:
KAPITAL WLASNY
31.12.2011 przed Wviaczenia 31.12.2011 po
korektami yia korektach
1. | Kapitat zaktadowy 954 -204 750
2. | Kapitat zapasowy 29 316 (-)905 28 411
3. | Akcje wtasne 0 0
4. | Kapitat rezerwowy 0 0
5. | Zyski zatrzymane 0 770 770
6. Zysk b|e2qceg9 okresy przypadajacy 7 649 (-)448 7 201
jednostce dominujgce;j
7. | Udziaty mniejszosci, w tym: (+)780 780
- zysk bleZa\cego_olkres'u przypadajqcy 0 (+)448 448
udziatowcom mniejszosciowym
- kapitat mniejszosci 0 (+)332 332
Razem kapitaty wiasne 37 919 -7 37 912
* Kapitat podstawowy Grupy Kapitatlowej jest rowny kapitalowi podstawowemu jednostki

dominujacej.

= Prawidtowo ustalono zysk udzialowcow mniejszo$ciowych oraz kapitaty mniejszosci.
* Zysk zatrzymany stanowig zysk netto jednostki zaleznej przypadajace Jednostce dominujgcej od
dnia objecia kontrolg do konca 2010 r.(od 8.10.2009 roku do 31.12.2010 roku)

4. Zobowigzania ditugoterminowe i krotkoterminowe (w tys. zi)

Stan na:
Zobowigzania 3112201 przed | 31.12.2011 po
korektami korektach

1. | Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 239 239
2. | Pozostate rezerwy 662 662
3. | Zobowigzania dtugoterminowe 82 82
4. | Zobowigzania krotkoterminowe 26 939 26 939
5. | Rozliczenia miedzyokresowe =

Razem zobowigzania i rezerwy 27 922 - 27 922

Saldo zobowigzan miedzy spotkami Grupy Kapitatowej wynosi 143,97 zt.

PRAWIDOWSC [
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SPORZADZENIA

SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy Grupy Spotka dominujaca ujeta kompletnie i prawidtowo
w istotnych kwestiach w odniesieniu do calosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Struktura przychodow i kosztéw zostata prawidiowo przedstawiona w notach objasniajgcych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Obroty za okres(w tys. zi):
Wyszczegolinienie 1.01-31.12.2011 . 1.01-31.12.2011
przed korektami Wyigezenid po korektach
1. | Przychody ze sprzedazy produktow 68 529 (-)126 68 403
2. | Przychody ze sprzedazy towarow 45 082 ()9 45 073
3 F}jr(;sdzjk\/;/())/\tlvworzenia sprzedanych 33 343 33 343
4 Warto‘éé‘sprzedanych towarow i 43 743 43 743
materiatow
5. | Koszty sprzedazy 19 527 (-)127 19 400
6. | Koszty ogolnego zarzadu 6 408 (-)8 6 400
7. | Pozostate przychody operacyjne 736 736
8. | Pozostate koszty operacyjne 1888 1888
9 igzl:at();;;:]t; na dziatalnosci 9438 9 438
10. | Przychody finansowe 305 (-)11 294
11. | Koszty operacji finansowych 115 ()11 104
12. | Zysk brutto 9628 9628
13. | Podatek dochodowy 1979 1979
14. | Zysk netto, w tym: 7 649 7 649
- Zysk Jednostki dominujgce; 6 156 (+)1 045 7 201
- Zysk jednostkowy Jednostki zaleznej 1493 (-)1 493 0
BT Tl : <) ass 4

Prawidtowo dokonano eliminacji :

* przychodow i kosztow z transakcji sprzedazy i zakupu w ramach Grupy kapitatowe;j,

* wzajemnych kosztow i przychodéw odsetkowych z tytutu pozyczki udzielonej w ramach grupy
kapitatowej,

Zysk jednostki zaleznej przypadajacy jednostce dominujacej i udziatowcom mniejszo$ciowym
ustalono nastepujaco ( w tys. zt):

Wynik finansowy jednostki zaleznej za okres 1493
1.01-31.12.2011

udziat jednostki dominujacej w zysku jednostki 1045
zaleznej (70,01%)

udziaty mniejszosci (29,99%) 448

POZOSTALE STWIERDZENIA BIEGLEGO REWIDENTA

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym wykazuje prawidtowo zwiekszenie
skonsolidowanego kapitatu wtasnego w roku badanym o kwote 2 401,00 tys. zi. Sprawozdanie ze
zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym jest prawidlowo powigzane ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z pozycji finansowej, skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodow
oraz ksiggami rachunkowymi Spotek Grupy Kapitatowe;j. g
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Grupa Kapitalowa EUROTEL S.A. w Gdansku

(b) Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych wykazuje prawidtowo:

*

Zwigkszenie $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej

w wysokosci (+) 14 098,00 tys. zt
* Zmniejszenie $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej

w wysokosci (-) 1171,00 tys. zt
* Zmniejszenie $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowe;j

w wysokosci (-) 5975,00 tys. zt

i sporzadzone zostatlo stosownie do zakresu informacji okreslonego przez Miedzynarodowy
Standard Rachunkowosci Nr 7 - na podstawie sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
z catkowitych dochodoéw oraz informacji dodatkowe;j i jest ono zgodne z danymi zawartymi w tych
sprawozdaniach oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiggowej
i analizy kont.

(c) Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaty przedstawione przez Jednostke Dominujgcy
w istotnych aspektach zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci Nr 1
oraz wymogami dotyczacymi ujawnien zawartych w poszczegdinych standardach.

(d) Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j,
ktorego informacje finansowe sg zgodne z danymi skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.Nr. 33 poz.259), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, $g z nim zgodne.

(e) Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

(f)  Naruszen prawa nie stwierdzono.
Niniejsze opracowanie zawiera 19 kolejno numerowanych i parafowanych przez biegtego rewidenta

strony, w tym:

1. opinie — strony od 1 do 2
2. raport — strony od 3 do 19

Jolanta Ortowska 7,r<¥ i
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Kluczowy Biegfy Rewident

»NORD”
Kancelaria Biegtych Rewidentow Czyzewska, Ortowska
Spétka partnerska
ul. Slaska 53, 81-304 Gdynia
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod numerem
ewidencyjnym 3610

Gdynia, dnia 20 marca 2012 roku
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