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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO EUROTEL S. A.

za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 .
1. Nazwa podmiotu: ,Eurotel” Spétka Akcyjna
Siedziba podmiotu: 80-126 Gdansk, ul. Mysliwska 21

Wopisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem 0000258070

Regon: 191167690

NIP: 586-158-45-25

Podstawowy przedmiot dziatalnosci :

Ustugi posrednictwa, sprzedaz produktéw Polskiej Telefonii S.A.
Sprzedaz hurtowa pozostata

PKD 46662

2. Czasu trwania Spoiki
- hieoznaczony;

.Eurotel” S.A. powstata wskutek przeksztatcenia ,Eurotel” Spotka z 0.0. z dniem 01 czerwca 2006r.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym:
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 r, poréwnywalne

dane finansowe dotyczg okresu od 01.01.2010 do 31.12.2010 roku.

4. Informacje dotyczace skltadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej emitenta:
Sktad Zarz adu na dzie n 31.12.2011 roku byt nast epujacy:

Prezes Zarzadu — Krzysztof Stepokura

Wiceprezes Zarzadu - Tomasz Basinski

W raportowanym okresie nie nastgpita zmiana w sktadzie Zarzadu Spéiki.

Skfad Rady Nadzorczej Spétki na dzie 1 31.12.2011 roku:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Krzysztof Plachta
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej — Jacek Foltarz
Czionek Rady Nadzorczej — Krzysztof Parnowski

Czilonek Rady Nadzorczej — Pawet Kostrzewski
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Czionek Rady Nadzorczej — Jacek Struk

W raportowanym okresie nie nastapity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spoiki.

5. W skfad przedsiebiorstwa emitenta nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne.

6. Na dzieh 31.12.2011 roku emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z uwagi na
fakt, iz w dniu 30 wrzesnia 2009 roku podpisano Umowe Warunkowg zakupu 70,01% udziatbw w
,Viamind” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Faktyczne objecie kontrolg Spoiki zaleznej nastgpito w
dniu 08 pazdziernika 2009 r. Zakupiona spoétka jest partnerem operatora sieci PLAY i posiadata na
dzien nabycia 55 punktow sprzedazy. Spotka ,Viamind” Sp. z o.0. jest jedyng jednostkg zalezng od

Emitenta.

W dniu 30 listopada 2011 roku emitent dokonat zakupu 33% udziatow w spoéice Media System Spotka
Z 0.0. Sprawozdanie finansowe Media System Spétka z 0.0. zostalo wylgczone z konsolidacji z uwagi
na niskg istotnos¢. Warto$¢ zakupu udziatdbw wynosi 41.252,64 zi. Poczawszy od okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2012 Media System Sp. z o0.0. jako jednostka

stowarzyszona z emitentem bedzie podlegaé konsolidacji metodg praw wiasnosci.

7. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpito potgczenie spoétek.

8. Opinia biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym obejmujagcym okres od 01.01 do
31.12.2011 r. wraz z raportem uzupetniajacym zostata przekazana wraz z raportem rocznym Spétki.

9. Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku zawiera
jednostkowe dane finansowe Emitenta. Spotka jest jednostkg dominujacg Grupy EUROTEL S.A. i
sporzadzita réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2011 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujacymi na dzien
bilansowy. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy
sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnos¢, w
zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF,
ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF").

Poréwnywalne dane finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2010 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2010 roku zostaly przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia
sprawozdania finansowego, z wyjatkiem zmian prezentacyjnych:

- dokonano zmiany prezentacji kosztow (zmniejszenie) z tyt. rozwigzania rezerwy na wynagrodzenia
oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe z pozostatych przychodéw operacyjnych do
kosztéw dzialalnosci operacyjnej (zmniejszenie);
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- dokonano zmiany prezentacji kosztdw (zmniejszenie) z tyt. rozwigzania odpisu aktualizujgcego
zapas magazynowy z pozostatych przychodéw operacyjnych do kosztu wilasnego sprzedazy
(zmniejszenie);

- dokonano przekwalifikowania kosztéw operacyjnych dotyczacych pionu sprzedazy wykazanych
pierwotnie w kosztach zarzadu;

- dokonano zmiany prezentacji zobowigzan z tyt. niefakturowanych na dzien bilansowy kosztow z
krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych do zobowigzan krétkoterminowych;

Wyzej wymienione zmiany prezentacyjne nie miaty wplywu na zysk netto emitenta za rok obrotowy
2010. Natomiast wplyw wyzej wymienionych zmian prezentacyjnych na poszczegoélne pozycje
Sprawozdania z sytuacji finansowej, Sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz Sprawozdania z
przeptywdw pienieznych przedstawiono w pkt. 15 ,Dodatkowych not objasniajgcych” na stronie nr 61.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest ztoty polski, wszystkie dane przedstawia sie w tysigcach
zlotych, chyba, ze zaznaczono inaczej.

Jednostka nie dokonywala zadnych korekt, ktére odzwierciedlatyby wptyw inflacji na poszczegoine
pozycje Sprawozdania z pozycji finansowej oraz Sprawozdania z catkowitych dochoddw.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku EUROTEL S.A. nie zmieniata istotnych
warto$ci szacunkowych.

10. Zalozenie kontynuacji dziatalno $ci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spéiki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Spétki nie stwierdza,
na dzien podpisania sprawozdania finansowego, istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby
na zagrozenie dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spétke w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

11. Zasady rachunkowo $ci

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z wyjatkiem
wyceny aktywow finansowych, ktére zgodnie z MSSF wyceniane sg wedtug wartosci godziwej.

Najistotniejsze ze stosowanych przez Spoélke zasad rachunkowosci zostaly zaprezentowane w
punkcie 11.3.

11.1. Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os adzie i szacunkach

Spétka dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia dotyczace przysziosci. Uzyskane w ten sposéb
oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywaé sie bedq z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i
zatozenia, ktére niosg za sobg znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci
bilansowej aktywOw i zobowigzan w trakcie biezacego lub kolejnego roku obrotowego, oméwiono
ponizej:

- Sszacowana utrata warto $ci firmy

Spétka ,EUROTEL” S.A. corocznie przeprowadza test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci w
odniesieniu do wartosci firmy i dokonuje na kazdy dzien bilansowy analizy czy istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze aktywa utracity swojg wartos¢.
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Przeprowadzone w latach ubiegtych testy na utrate warto$ci firmy nie zidentyfikowaly przestanek
wskazujgcych na utrate wartosci firmy.

Przeprowadzone w biezacym roku testy na utrate wartosci niematerialnych wykazaly konieczno$c
dokonania odpisu aktualizujgcego dotyczgcego praw majatkowych zwigzanych z siecig terminali.

- szacowana utrata warto $ci aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci ktoregokolwiek ze skladnikéw aktywow.

Aktywa o nieograniczonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji i sg testowane corocznie
pod katem mozliwej utraty wartosci, aktywa podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty
warto$ci ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okoliczno$ci wskazujg na mozliwos¢ niezrealizowania ich
warto$ci bilansowe;.

- szacowana rezerwa na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe szacuje sie przy zastosowaniu metod aktuarialnych.
- szacowane okresy ekonomiczneju zyteczno $ci

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie aktualnej wiedzy dotyczacej
przewidywanego okresu uzytkowania skladnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych. Przewidywany okres uzytkowania podlega corocznej weryfikaciji.

Przy poczatkowym okreslaniu, jak i przy pozniejszej weryfikacji, szacowanego okresu uzytkowania
skfadnikow aktywow trwatych, Zarzad bierze pod uwage nastepujace czynniki:

- oczekiwane zuzycie fizyczne,

- technologicznag utrate przydatno$ci,

- okres uzytkowania podobnych aktywéw,

- okres uzyskiwania korzysci ekonomicznych pochodzacych ze skfadnikdw aktywow.

Wczesniejsze szacunki i zalozenia sg niepewne i moga ulec zmianie, rowniez na skutek czynnikéw,
na ktére Spotka nie ma wplywu. Jezeli szacowany okres uzytkowania ulega skrdceniu, Spoétka
amortyzuje pozostatg wartos¢ sktadnika aktywéw trwatych przez zweryfikowany okres jego
uzytkowania. Analogicznie, gdy przewidywane zmiany technologiczne lub inne zachodzg wolniej niz
oczekiwano, okres uzytkowania grupy aktywoéw moze zostaé wydtuzony w oparciu o okres
uzytkowania nowych skitadnikéw nalezacych do tej grupy aktywéw trwatych. Moze to spowodowac
obnizenie kosztu amortyzacji w okresach przyszltych. Szacunki Zarzadu dotyczace okresu
uzytkowania sktadnikow aktywéw trwatych majg rowniez wplyw na wynik na i ich sprzedazy badz
likwidaciji.

- sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w
przysztodci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.
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- warto $¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢é godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka
kieruje sie profesjonalnym osgdem.

- ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg — zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci Nr
18 ,Przychody” — w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznoéci za
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o
rabaty, podatek od towardw i ustug.

11.2. Nowe standardy, interpretacje i zmiany opubli ~ kowanych standardéw

Ponizej przedstawiono opublikowane nowe standardy, zmiany oraz interpretacje do istniejgcych
standardow wiasciwe dla okres6w sprawozdawczych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2011
roku lub po tej dacie.

Wymagania opublikowanych standardéw i interpretac;ji obowi gzujace od 2011 r.;

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnienia” — przeniesienia aktywéw finansowych.
Zmiana polega na ujawnieniu informacji, ktére umozliwiajg uzytkownikom sprawozdania finansowego
zrozumienie zwigzku miedzy przeniesionym skladnikiem aktywow finansowych, ktéry nie zostat w
catosci wylgczony ze sprawozdania finansowego a zwigzanymi z nim zobowigzaniami finansowymi
oraz ocene charakteru, ryzyka z nim zwigzanego oraz stopnia utrzymywanego przez jednostke
zaangazowania w wylaczony skladnik aktywow.

Powyzsze zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSSF 1 ,Hiperinflacja oraz usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy”.
Zmiana dodaje zwolnienie, ktére moze zosta¢ zastosowane na dzien przejscia na MSSF przez
jednostki dziatajgce w warunkach hiperinflacji. To zwolnienie pozwala jednostce wyceni¢ aktywa i
zobowigzania posiadane przed ustabilizowaniem sie waluty funkcjonalnej w wartosci godziwej, a
nastepnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako kosztu zaktadanego tych aktywow i zobowiazan na potrzeby
sporzadzenia pierwszego sprawozdania z sytuacji finansowej wg MSSF.

Standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

Powyzsza interpretacja nie odnosi sie do aktualnej dziatalnosci Spoiki.

Nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniej acych standardow, ktére jeszcze nie
obowi gzujq i nie zostaly wcze $niej zastosowane przez Grup € lub nie odnosz g sie do aktualnej
dziatalno $ci Grupy

Opublikowane zostaty nastepujace nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejacych standardow,
ktore obowigzujg dla okres6w sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 r. lub pdzniej:

Zmiany do MSSF 7 "Instrumenty finansowe: ujawnienia” — Kompensowanie aktywow i zobowigzan
finansowych. Zmiany zawierajg nowe wymagania w zakresie ujawnien dla aktywéw i zobowigzan
finansowych, ktére sa kompensowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, lub podlegajg ramowym
umowom dotyczacym kompensat lub innym podobnym umowom.

Spotka nie przewiduje, aby powyzsze zmiany mialy istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spétki.

MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe (2009)” - nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39,
.Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena”, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow
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finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie: utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia
aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii aktywa finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu lub aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej. Skladnik
aktywow finansowych jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg dwa
warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywéw w celu uzyskiwania przeptywéw wynikajacych z kontraktu oraz jego warunki umowne
powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptyw6w pienieznych stanowigcych wytacznie
sptate kapitalu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu. Zyski i straty z wyceny aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym biezacego okresu,
z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatlowy nie jest przeznaczona do obrotu.

MSSF 9 daje mozliwosé decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich
poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catlkowite dochody. Decyzja taka jest
nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w
innych catkowitych dochodach nie mogg w pdézniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do
rachunku zyskow i strat.

Spoétka nie przewiduje, aby powyzsze zmiany mialy istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spofki.
Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe (2010)" - zmieniajg wskazowki zawarte w MSR 39
.Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i wycena” na temat klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych
oraz wylgczenia aktywow finansowych oraz zobowigzan finansowych. Standard zachowuje prawie
wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych
oraz wytgczania aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych. Standard wymaga, aby zmiana
wartosci godziwej dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego wyznaczonego w
momencie poczatkowego ujecia jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy byty
prezentowane jako inne catkowite dochody. Pozostala czesé zysku lub straty z wyceny do wartosci
godziwej ujmowana jest w zysku lub stracie biezacego okresu. W przypadku, gdy zastosowanie tego
wymogu powoduje brak wspoétmiernosci przychodow i kosztow, wéwczas cala zmiana wartosci
godziwej jest uimowana w zysku lub stracie biezacego okresu. Wartosci zaprezentowanych w innych
catkowitych dochodach nie przeklasyfikowuje sie pozniej do zysku lub straty biezacego okresu. Moga
one by¢ jednak przeklasyfikowane do kapitatu wiasnego. Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych
instrumentéw finansowych, ktore sg ze sobg powigzane i musza by¢ uregulowane przez dostarczenie
nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktérych warto$¢ nie moze zosta¢ wiarygodnie ustalona
powinna nastgpi¢ wedtug wartosci godziwej.

Spotka nie przewiduje, aby powyzsze zmiany miaty istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spéiki.

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe i MSSF Instrumenty finansowe: ujawnienia” - zmiany te
zmieniajg wymogi dotyczace ujawnien oraz przeksztalcania danych poréwnawczych dotyczacych
poczatkowego zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe (2009) oraz MSSF 9 (2010). Zmiany do
MSSF 7 wymagajg ujawnienia szczegotéw dotyczacych skutkdw poczatkowego zastosowania MSSF
9, w sytuacji, kiedy jednostka nie przeksztalca danych poréwnawczych zgodnie ze wymaganiami
zmienionego MSSF 9. Jesli jednostka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r. lub pdézniej, wowczas
nie jest wymagane przeksztatcenie danych poréwnawczych dla okreséw przed data poczatkowego
zastosowania. Jesli jednostka zastosuje wczesniej MSSF 9 w 2012 r., wowczas ma wybor czy
przeksztalca¢ dane poréwnawcze czy przedstawi¢ dodatkowe ujawnienia, zgodnie z wymaganiami
zmienionego MSSF 9. Jesli jednostka zastosuje wczesniej MSSF 9 przed 2012 r., wéwczas nie musi
ani przeksztalca¢ danych poréwnawczych ani przedstawia¢ dodatkowych ujawnien wymaganych
przez zmieniony MSSF 7.

Spétka nie przewiduje, aby powyzsze zmiany mialy istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spokki.

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 27 (2011) jednostkowe sprawozdanie
finansowe” - MSSF 10 przewiduje jeden nowy model analizy kontroli w odniesieniu do wszystkich
podmiotéw, w ktére dokonano inwestycji, wlgczajac w to podmioty, ktére aktualnie jako JSP sg w
zakresie SKI-12. MSSF 10 wprowadza nowe wymagania co do oceny kontroli, ktére réznig sie od
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dotychczasowych wymogéw z MSR 27 (2008). W nowym modelu kontroli inwestor kontroluje podmiot,
w ktérym dokonat inwestyciji, jesli (1) jest narazony na lub ma prawo do zmiennych zwrotéw z tytutu
zaangazowania w ten podmiot, (2) ma zdolnos¢ wplywania na te zwroty poprzez witadze oraz (3)
istnieje zwigzek pomiedzy wtadzg a zwrotami. Nowy standard zawiera réwniez wymogi co do ujawnien
oraz wymogi odnoszace sie do sporzagdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Wymogi te
przeniesiono z MSR 27 (2008).

Spoétka nie przewiduje, aby powyzsze zmiany miaty istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spokki.

MSSF 11 ,Wspdlne porozumienia” - MSSF 11 Wspdlne porozumienia wypiera i zastepuje MSR 31
Udziaty we wspolnych przedsiewzieciach. MSSF 11 nie wprowadza zasadniczych zmian co do ogdlnej
definicji porozumienia pod wspding kontrolg, chociaz definicja kontroli i posrednio wspotkontroli ulegty
zmianie w zwigzku z MSSF 10. Zgodnie z nowym standardem wspd4lne porozumienia sg podzielone
na 2 rodzaje, dla ktérych zdefiniowano modele ujmowania wspélna dziatalnos¢ to taka, w ktérej
wspétkontrolujace podmioty, zwane wspotzarzgdzajacymi majg prawa do aktywdw oraz obowigzki co
do zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscia oraz wspélne przedsiewziecie to takie, w ktérym
wspoétkontrolujace podmioty, zwane wspdlnikami przedsiewziecia majg prawo do aktywow netto
porozumienia. MSSF 11 wylacza z MSR 31 te przypadki, gdy wspdlne przedsiewziecia chociaz sg
oddzielnymi podmiotami, to rozdzielenie jest nieefektywne w pewien sposob. Takie porozumienia sg
traktowane podobnie do wspotkontrolowanych aktywéw/dziatalnosci zgodnie z MSR 31 i teraz sg
nazywane wspolng dzialalnoscig. Dla pozostalych jednostek wspoétkontrolowanych z MSR 31
nazywane teraz wspolnymi przedsiewzieciami (joint ventures), trzeba stosowa¢ metode praw
wiasnosci. Nie ma mozliwosci zastosowania konsolidacji proporcjonalnej.

Powyzsza interpretacja nie odnosi sie do aktualnej dziatalnosci Spétki.

MSSF 12 ,Ujawnienia inwestycji w inne jednostki” - MSSF 12 zawiera dodatkowe wymogi ujawnien
dotyczacych znaczacych osgddéw i zalozen przy okreslaniu rodzaju inwestycji w jednostke lub
porozumienie, w jednostki zalezne, wspdllne porozumienia, jednostki stowarzyszone i / lub
niekonsolidowane jednostki ustrukturyzowane.

Spétka nie przewiduje, aby powyzsze zmiany mialy istotny wpltyw na sprawozdanie finansowe Spofki.

MSSF 13 ,Wycena wedlug wartosci godziwej” - MSSF 13 zastapi wskazowki dotyczace wyceny
wedtug wartosci godziwej zawarte w poszczegoélnych standardach jednym zrodtem wskazdéwek w
zakresie wyceny wedtug wartosci godziwej. Definiuje on warto$¢ godziwg, ustala ramy dla wyceny w
wartosci godziwej oraz okresla wymagania co do ujawnien dla wycen wedtug wartosci godziwej.
MSSF 13 wyjasnia ,jak” ustali¢ wartos¢ godziwag, jesli jest to wymagane lub dozwolone przez inne
standardy. MSSF 13 nie wprowadza nowych wymagan w zakresie wyceny aktywow lub zobowigzan w
wartosci godziwej, ani nie eliminuje wyjatkéw niewykonalnosci w praktyce wyceny wedtug wartosci
godziwej, ktore obecnie istniejg w pewnych standardach. Standard zawiera szczego6towg strukture
ujawnien, ktéra dodaje do istniejagcych wymogéw ujawnienia w celu dostarczenia informacji, ktére
umozliwig uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene metod i danych wykorzystanych przy
dokonywaniu wyceny wedtug wartosci godziwej a dla powtarzalnych wycen wedtug warto$ci godziwej,
ktore wykorzystujg niedostepne dane, wplyw tych wycen na wynik finansowy lub inne catkowite
dochody.

Spoitka nie przewiduje, aby powyzsze zmiany mialy istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spétki.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji innych catkowitych
dochodow” - Zmiany wymagajg, aby jednostka prezentowata osobno te pozycje innych catkowitych
dochoddw, ktére moga w przysziosci byé przeklasyfikowane do wyniku finansowego, od tych, ktére
nigdy nie beda przeklasyfikowane do wyniku finansowego. Jesli pozycje innych catkowitych dochodéw
sg prezentowane przed odnosnymi skutkami podatkowymi, wowczas taczne kwoty podatku powinny
by¢ zaalokowane do poszczegdlnych czesci innych catkowitych dochoddw oraz zmieni¢ nazwe tytutu
~Sprawozdanie z catkowitych dochodéw” na ,rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody”,
inne tytuly rowniez moga by¢ uzywane.

Spotka nie przewiduje, aby powyzsze zmiany mialy istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spétki.
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Zmiany do MSR 12 ,Podatki — Odroczony podatek dochodowy: Przyszta realizacja sktadnika aktywow
" - zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego
zawartych w paragrafie 52 MSR 12, opartych o sposOb realizacji. Wyjatek dotyczy podatku
odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wedtug modelu wartosci godziwej
zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzenie zalozenia, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw bedzie
zrealizowane wylacznie poprzez sprzedaz. Zamiary zarzadu nie bedg miatly znaczenia, chyba, ze
nieruchomosé¢ inwestycyjna bedzie podlegala amortyzacji i bedzie utrzymywana w ramach modelu
biznesowego, ktérego celem bedzie skonsumowanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych
ptynacych z danego skladnika aktywOow przez okres jego zycia. To jest jedyny przypadek, kiedy to
zalozenie bedzie mogto zosta¢ odrzucone.

Spotka nie przewiduje, aby powyzsze zmiany miaty istotny wplyw na sprawozdanie finansowe Spétka.

MSR 19 (2011) ,Swiadczenia pracownicze” - zmiany wymagajg aby zyski i straty aktuarialne byty
bezposrednio ujmowane w innych calkowitych dochodach zmiany usuwajg metode korytarza
stosowang w przesziosci do ujmowania zyskow i strat aktuarialnych, oraz wyeliminujg mozliwosé
ujmowania wszystkich zmian w zobowigzaniach z tytulu okreslonych swiadczeh i w aktywach
programu $wiadczen pracowniczych w wyniku finansowym, co jest aktualnie dozwolone zgodnie z
wymogami MSR 19. Zmiany wymagajg rowniez aby spodziewany zwrot z aktywéw planu
rozpoznawany w rachunku zyskéw i strat byt skalkulowany w oparciu o wskaznik uzyty do
dyskontowania zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen.

Spotka nie przewiduje, aby powyzsze zmiany mialy istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spétki.

MSR 27 (2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - MSR 27 (2011) pozostawia istniejace
wymagania MSR 27 (2008) co do rachunkowosci i ujawnien w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych z kilkoma drobnymi uscisleniami. Takze istniejace wymogi MSR 28 (2008) i MSR 31
dotyczace jednostkowych sprawozdan finansowych zostaly wigczone do MSR 27 (2011). Standard juz
nie zawiera zasad kontroli i wymagan dotyczacych sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, ktére zostaly przeniesione do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe.
Spétka nie przewiduje, aby powyzsze zmiany mialy istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spofki.

MSR 28 (2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspélnych przedsiewzieciach” -
dokonano ograniczonych zmian; jednostki stowarzyszone i wspoélne przedsiewziecia przeznaczone do
sprzedazy. MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana jest
stosowany do inwestycji, lub czesci inwestycji, w jednostke stowarzyszona Ilub wspdlne
przedsiewziecie, ktore spetnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczone do sprzedazy. Do
zatrzymanej czesci inwestycji, ktérej nie zaklasyfikowano jako przeznaczona do sprzedazy, stosuje sie
metode praw wiasnosci az do momentu zbycia czesci przeznaczonej do sprzedazy. Po zbyciu
zatrzymana inwestycja jest ujmowana metodg praw wiasnosci, jesli zatrzymana inwestycja nadal
stanowi inwestycje w jednostke stowarzyszong lub wspolne przedsiewziecie oraz zmiany w
inwestycjach utrzymywanych w jednostkach stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzieciach.
Wczesniej MSR 28 (2008) i MSR 31 wskazywaly, ze zaprzestanie znaczacego wplywu lub
wspétkontroli powodowato we wszystkich przypadkach konieczno$¢ ponownej wyceny zatrzymanych
udziatéw, nawet jesli znaczacy wptyw zamieniat sie we wspétkontrole. MSR 28 (2011) wymaga, aby w
takich sytuacjach zatrzymane inwestycje nie byty ponownie wyceniane.

Do momentu pierwszego zastosowania powyzszego standardu Spoétka nie jest w stanie przeprowadzic¢
analizy wptywu tego standardu na sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywow i zobowigzan
finansowych - zmiany nie wprowadzajg nowych zasad dotyczacych kompensowania aktywéw i
zobowigzan finansowych; Wyjasniajg one natomiast kryteria dotyczgce kompensat, co ma na celu
usuniecie niespéjnosci w ich stosowaniu. Zmiany objasniaja, ze jednostka posiada tytut prawny do
kompensaty, jesli ten tytut nie jest zalezny od przysztych zdarzen; oraz jest wykonalny zaréwno w
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normalnym toku dziatalno$ci jak i w przypadku niedotrzymania umowy, niewyptacalnosci lub upadtosci
jednostki oraz wszystkich stron trzecich.
Spotka nie przewiduje, aby powyzsze zmiany miaty istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spéiki.

KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu (,stripping costs”) poniesione w fazie produkcji w kopalni
odkrywkowej” - interpretacja zawiera wymagania dotyczace rozpoznawania kosztow usuwania
nadktadu poniesionych w fazie produkcji, oraz wyceny sktadnika aktywéw dotyczacego usuwania
nadktadu przy poczatkowym ujeciu oraz po poczatkowym ujeciu. W zakresie, w jakim korzysci z
usuwania nadkladu w fazie produkcji sg realizowane w formie wyprodukowanych zapaséw, koszty
usuwania nadktadu sg ujmowane zgodnie z MSR 2 Zapasy. Koszty usuwania nadkiadu poniesione w
fazie produkciji, ktére powodujg lepszy dostep do wydobywanego w przysztosci ztoza, sg ujmowane,
jako skfadnik aktywéw trwatych, tylko jesli wszystkie wymienione kryteria zostang spetnione: jest
prawdopodobne, ze przyszie korzysci wplyng do jednostki; jednostka jest w stanie zidentyfikowac
skitadnik ztoza, do ktérego dostep ulegnie poprawie; koszty dotyczace usuwania nadktadu zwigzane z
tym sktadnikiem moga by¢ wiarygodnie oszacowane. Sktadnik aktywéw dotyczacy usuwania nadktadu
ujmuje sie, jako zwiekszenie istniejgcego sktadnika aktywoéw. Skladnik aktywéw dotyczacy usuwania
nadktadu wycenia sie wedtug kosztow wytworzenia przy poczatkowym ujeciu, a nastepnie albo wedtug
kosztéw wytworzenia, albo w warto$ci przeszacowanej, po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne i
odpisy z tytulu utraty wartosci, wedlug zasad stosowanych dla istniejgcego sktadnika aktywow,
ktérego jest czescia. Interpretacja wymaga réwniez, aby w sytuacji, gdy koszty zwigzane ze
skfadnikiem aktywéw dotyczacym usuwania nadktadu i wyprodukowanymi zapasami nie sa mozliwe
do wyodrebnienia, jednostka dokonatla podziatu kosztéw zwigzanych z usuwaniem nadktadu w fazie
produkcji pomiedzy sktadnik aktywéw i zapasy na podstawie ,odpowiedniego” pomiaru produkciji.
Powyzsza interpretacja nie odnosi sie do aktualnej dziatalnosci Spoiki.

11.3. Najistotniejsze zasady wyceny stosowane prze  z Jednostk e

Warto $ci niematerialne

W pozycji tej ujete sg nabyte przez jednostke, zaliczone do aktywéw trwatych prawa nadajgace sie do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz
rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki oraz wartos¢ firmy.

1) warto $¢ firmy

Wartosc¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu nabycia nad udzialem Spéiki w wartosci godziwej mozliwych
do zidentyfikowania aktywoéw, zobowiazan i zobowigzan warunkowych nabytej jednostki na dzien
nabycia.

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, lecz podlega corocznym testom pod kgtem utraty wartosci i
ilekro¢ wystepuja czynniki wskazujace, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci jednostki, dla ktérej wartosé
firmy jest przypisana, dokonuje sie jej odpisow.

Wartos¢ firmy jest wykazywana w bilansie wedlug kosztu pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty
wartos$ci.

Ewentualna utrata wartosci jest rozpoznawana w rachunku zyskéw i strat i nie podlega odwréceniu w
kolejnych okresach.

2) Inne warto $ci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne wykazane w sprawozdaniu finansowym wycenione zostaty wedtug
cen nabycia lub kosztow wytworzenia i pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne obliczone
wedtug stawek odzwierciedlajgcych okres ich uzytkowania oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Na dzien nabycia sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie metode amortyzacji oraz stawke
amortyzaciji rocznej odzwierciedlajgca przewidywany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow.

Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywOw wynoszacy:

Koncesje, patenty, licencje i podobne — od 2 do 5 lat,
Autorskie i pokrewne prawa majatkowe — 2 lata.

Wartosci niematerialne o nieokreslonych okresach uzytkowania, nie podlegaja amortyzacji, sa
natomiast poddawane testom na utrate wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie na dzieh ujecia w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia.

Na dzieh bilansowy rzeczowe aktywa trwale wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczas naliczone odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Pdzniejsze naklady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego s$rodka trwatego lub ujmuje jako
odrebny s$rodek trwaly (tam gdzie jest to wtasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z
tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Spoiki, za$ koszt danej pozycji mozna
wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do
rachunku zyskéw i strat w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy skladnik aktywow jest dostepny do uzytkowania. Zakonczenie
amortyzacji nastepuje wtedy, gdy skladnik aktywOw zostanie przeznaczony do sprzedazy zgodnie z
MSSF 5 lub gdy zostanie usuniety z bilansu.

Zyski i straty z tytulu zbycia s$rodkéw trwatych stanowigce roznice pomiedzy przychodami ze
sprzedazy i wartosciag bilansowg zbywanego srodka trwatego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate w budowie wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. W przypadku
stwierdzenia utraty wartosci $rodka trwatego w budowie dokonuje sie odpisu aktualizujgcego
doprowadzajgcego jego wartos¢ do wartosci odzyskiwalnej.

Amortyzacja obecnie uzytkowanych sktadnikow aktywow trwatych jest naliczana metoda liniowg przez
szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow dla nowoprzyjetych srodkéw trwatych
Wynoszacy:

Budynki i budowle — od 10 do 40 lat,

Obiekty inzynierii ladowej i wodnej — do 20 lat,
Maszyny i urzadzenia — od 2 do 5 lat,

Srodki transportu — od 3 do 6 lat,

Narzedzia, przyrzady i wyposazenie — 5 lat
Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
dostosowywanych sktadnikdw majatku, sg doliczane do kosztdw wytworzenia takich srodkéw trwatych,
az do momentu oddania tych s$rodkéw trwatych do uzytkowania. Koszty te sa pomniejszane o
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przychody uzyskane z tymczasowego inwestowania $rodkéw pozyskanych na wytworzenie danego
sktadnika aktywow.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania tytulu whasnosci skladnika aktywéw na
leasingobiorce. Leasing, przy ktérym znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wtasnosci pozostaje
udzialem leasingodawcy(finansujgcego), stanowi leasing operacyjny.

Leasing finansowy

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spoiki i s
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie rozpoczecia umowy, nie wyzszej jednak niz wartos¢
biezgca minimalnych optat leasingowych.

Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z
tytutu leasingu tak, by efektywna stopa odsetek od pozostajagcego zobowigzania byta wielkoscig stata.
Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane zgodnie z
zasadami amortyzacji aktywéw trwatych bedacych wlasnoscig Spoétki przez krétszy z dwéch okreséw:
okres uzytkowania sktadnika aktywéw lub okres trwania leasingu.

Leasing operacyjny

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sa ujmowane jako koszty w rachunku zyskéw i strat
metodag liniowg przez okres trwania umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg
w rachunek zyskéw i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajagcym z umowy
leasingu.

W sytuacji, gdy specyfika kontraktu wskazuje, ze optaty leasingowe beda naliczane progresywnie w
okresie trwania umowy, dokonuje sie linearyzacji rocznych rat ptatnosci.

Inwestycje w jednostkach zale znych

Inwestycje w jednostkach zaleznych obejmujg udziaty w spotkach objetych konsolidacjg metoda petna.
W sprawozdaniu finansowym zaliczane sg do aktywow trwatych. Udziaty w jednostkach zaleznych
wycenia sie w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy z tytutu
utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat jako odpisy

aktualizujgce wartos¢ inwestycji w jednostkach zaleznych.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wedtug metody praw wlasnosci.

Zgodnie z metodg praw wlasnosci inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest poczatkowo ujmowana
wedtug ceny nabycia, a nastepnie jej wartos¢ bilansowa jest zwiekszana lub zmniejszana w celu

ujecia udziatu inwestora w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej, zanotowanych przez nig po
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dacie przejecia. Udziat inwestora w zysku lub stracie jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, wykazuje
sie w zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke
stowarzyszong obnizajg wartos$¢ bilansowg inwestycji w tej jednostce. Korekta wartosci bilansowej
moze byé takze konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udziatu inwestora w danej jednostce

gospodarczej, wynikajgce ze zmian w kapitale wtasnym jednostki stowarzyszonej

Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy

Spotka klasyfikuje sktadnik aktywéw trwatych jako przeznaczony do sprzedazy, jezeli jego wartos¢
bilansowa zostanie zrealizowana poprzez sprzedaz, a nie poprzez dalsze uzytkowanie. Dany sktadnik

aktywow trwatych jest kwalifikowany przez Spotke jako przeznaczony do sprzedazy wowczas, gdy:

- jest dostepny do sprzedazy w obecnym stanie z uwzglednieniem warunkéw, jakie sg normalne i

zwyczajowe dla sprzedazy tego typu aktywow, oraz
- sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wycenia sie w wartosci bilansowej lub wartosci godziwej

pomniejszonej o koszty sprzedazy, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza.
Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umow i traktowane jak instrumenty pochodne,

jezeli spelnione sg nastepujace warunki:

-charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym

charakterem i ryzykiem umowy, w kt6rg dany instrument jest wbudowany,

-samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych, jak wbudowany instrument

pochodny, spetnialby definicje instrumentu pochodnego,

-instrument w catodci nie zostat zaklasyfikowany do wyceny w wartosci godziwej przez wynik

finansowy.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty

pochodnie, ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajgce.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego
instrumentu pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem
wilasciwym dla umowy zasadniczej (giéwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta
umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla kontraktow zakupu Ilub sprzedazy pozycji

niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

59% umoéw najmu lokali (146 tys. zt za miesiac) zawieranych jest przez Spétke w walucie obcej

(EURO). Ze wzgledu na fakt, iz waluta ta jest walutg zwyczajowo stosowang dla tego typu transakcji
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wobec wszystkich kontrahentéw, nie wystepuje koniecznosé wyceny wbudowanych instrumentéw

finansowych odrebnie od umow zasadniczych na dzien 31.12.2011

Rzeczowe skfadniki aktywéw obrotowych  wycenia sie wedtug cen zakupu nie wyzszych od ich cen

sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Zakupione towary handlowe ujmowane s w ksiegach pomocniczych w ewidencji iloSciowo-

wartosciowe;.
Zakup towardéw handlowych wyceniany jest wedtug cen zakupu.

Wycena rozchodu telefonéw jest w cenach rzeczywistych, w przypadku pozostatych towaréw

wykorzystywana jest metoda FIFO, czyli ,pierwsze weszto — pierwsze wyszio”.

Zapasy towarow wykazywane sg wedlug ceny zakupu, nie wyzszych od wartosci godziwych. Cena
sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty

doprowadzenia zapasOw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy.

Zapasy, ktore utracity przydatnosé lub ich przydatno$¢ zostala ograniczona sg objete odpisem

aktualizujgcym. Odpisy aktualizujgce zapasy obcigzajg warto$¢ sprzedanych towaréw.
Nalezno$ci handlowe i pozostate

Naleznosci handlowe oraz inne krétkoterminowe naleznosci i roszczenia wykazywane sg w wartosci

netto (czyli wartosci brutto pomniejszonej o odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci).

Na naleznosci zagrozone w znacznym stopniu niesciggalnoscig tworzy sie odpisy aktualizujgce ich
wartos¢. Utworzone odpisy aktualizujace odnosi sie na wynik finansowy. Odpisy aktualizujagce wartosé
naleznosci sg tworzone w nastepujacy sposob:

- na naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci — 100% naleznosci,

- na naleznosci od diuznikbw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — 100%
naleznosci

- na naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw, skierowane na droge sadowg — 100% naleznosci,

- na naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni oraz na naleznosci, ktérych zaptata wedtug osadu
Zarzadu jest mato prawdopodobna — 100% naleznosci.

Naleznosci w walutach obcych wycenia sie na dziehA bilansowy wg kursu s$redniego NBP

obowigzujgcego na ten dzien.

Na moment bilansowy nalezno$ci wykazuje sie w kwocie do zaptaty z zachowaniem ostroznosci w
wycenie. Jest to kwota naleznosci wraz z naleznymi odsetkami umownymi lub ustawowymi, jakiej

zaplaty przez kontrahenta oczekuje jednostka, wedtug stanu na dzien bilansowy,
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Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jezel
umowa wymaga dostarczenia ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢
poczatkowg wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjgtkiem tych
aktywow, ktore klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej

przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy oraz pozyczki. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a

okresla sie jg w momencie poczatkowego ujecia.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia pfatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajg wéwczas, gdy
Spoétka wydaje Srodki pieniezne bezposrednio dtuznikowi, nie majac zamiaru wprowadza¢ swojej
naleznosci do obrotu. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci

przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych.

Srodki pieni ezne i ekwiwalenty pieni ezne

Srodki pieniezne obejmujg gotdwke w kasie oraz $rodki na rachunkach bankowych, w tym
utrzymywane w ramach lokat bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg
krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne na okreslone kwoty oraz narazone
na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci, w tym nalezne odsetki od lokat bankowych. Srodki pieniezne i

ich ekwiwalenty wyceniane w warto$ciach nominalnych.

Spoitka nie posiada srodkoéw pienieznych w walutach obcych.

Rozliczenia mi edzyokresowe czynne
Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg rozliczenia:

- dlugoterminowe, ktére dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg diuzej niz 12 miesiecy

od dnia bilansowego,

- krotkoterminowe, ktére dotyczg przysziych okreséw sprawozdawczych i trwajg nie diuzej niz 12

miesiecy od dnia bilansowego.
Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuje stosownie do uptywu czasu.
Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci zgodnej ze Statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego

Rejestru Sgdowego.
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Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy obejmuje kapitat utworzony z podziatlu zyskéw wypracowanych w latach

poprzednich oraz srodki uzyskane z emisji akcji pomniejszone o koszty emisiji.
Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy w ubiegtych latach byt utworzony zostat z przeznaczeniem na realizacje programu

skupu akcji wtasnych.
Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spofce cigzy istniejacy obowiazek wynikajacy ze zdarzen
przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje koniecznoé¢
wyptywu $rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajagca na

dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty odsetek.

Rezerwy obejmuja;:
- rezerwy na odroczony podatek dochodowy
- pozostate rezerwy na zobowigzania

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku tworzy sie z tytutu dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowa i bilansowg aktywow i pasywow z uwzglednieniem stawki podatkowej wigzacej w

latach wykorzystania rezerwy.

Jednostka tworzy rezerwe z tytulu podatku dochodowego odroczonego w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowym miedzy rachunkowg i podatkowg wartoscig aktywow i pasywow.
Rezerwe tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysziosci zaptaty , w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki

podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (ij. odprawy emerytalne i podobne) wycenia sie w wysokosci
oszacowanej metodami aktuarialnymi. Wyliczenia polegajg na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej)
wartosci odprawy emerytalnej, dla ktérej pracownik nabywa prawo wedtug stanu na dzien kalkulacji
proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika w momencie kalkulacji w stosunku do stazu w momencie
wyptaty Swiadczenia. Uwzglednia sie przy tym, ze bazowe wynagrodzenia kazdego z pracownikow

bedzie sie zmienia¢ w czasie wg okre$lonych zatozen.
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Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw

Do rozliczen miedzyokresowych przychodéw zalicza sie przychody, ktérych realizacja nastapi w

przysztych okresach.
Kredyty

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wedlug ceny nabycia odpowiadajgcej warto$ci
godziwej uzyskanych s$rodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszy bezposrednie zwigzane z
uzyskaniem kredytu. W nastepnych okresach kredyty sa wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny

nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Zobowi gzania

Zobowigzania diugoterminowe — inne finansowe — w pozycji tej wykazuje sie przypadajace do zaptaty
czesci zobowigzan z tytulu leasingu finansowego w latach nastepujacych po roku lub latach dalszych

niz rok nastepujacy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego..

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg stan zadluzenia jednostki z wszelkich tytutéw
cywilnoprawnych i publicznoprawnych na dzieh bilansowy ptatnych w ziotych — wymagajacy zaptaty
najpozniej do ostatniego dnia roku nastepujacego po dniu bilansowym.

Za zobowigzania uznaje sie rowniez prawdopodobne zobowigzania przypadajace na biezacy okres

sprawozdawczy, wynikajace w szczegolnosci:

- ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spoiki przez kontrahentdw, jezeli kwota zobowigzania jest znana

lub mozliwa do oszacowania w spos6b wiarygodny,

Zobowigzania wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty. Kwota ta obejmuje oprécz wartosci
nominalnej zobowigzan takze odsetki za zwloke w sptacie zobowigzan, naliczone przez kontrahentéw.

Odsetki ksiegowane sg w ciezar kosztow finansowych.

Zaktadowy Fundusz Swiadcze n Socjalnych

Ustawa z dnia 4 marca 1997 roku o Zakladowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z pézniejszymi
zmianami stanowi, ze ZFSS tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 oséb. Jednostka tworzy taki
fundusz i dokonuje okresowych odpiséw na podstawie odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest

finansowanie dziatalno$ci socjalnej jednostki.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym Funduszu s kompensowane ze
zobowigzaniami wobec Funduszu. Aktywa Funduszu nie spelniajg definicji aktywa i nie sg

wykazywane w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej Jednostki.

Zobowi gzania finansowe i instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci
ekonomicznej wynikajacej z zawartych uméw. Instrument kapitalowy to umowa dajgca prawo do

udziatlu w aktywach Spétki pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.
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Wycena w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien

ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta Spotka — w przypadku

operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznos$ci lub zobowigzan,

- srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na dzieh poprzedzajgacy dzier wystgpienia zdarzenia

— w przypadku pozostatych operaciji.

Na dzien bilansowy skiadniki aktywow i pasywéw wyrazone z walutach obcych wycenia sie wg kursu

Sredniego opublikowanego przez NBP na ten dzien.

Podatek odroczony
1/Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Jednostka tworzy aktywa z tytutlu podatku dochodowego odroczonego w zwigzku z wystepowaniem
przejsciowych roznic migdzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow a
ich wartoscig podatkowa. Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci przewidzianej
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi.

Wartosé bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika

aktywow z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére
wedtug przewidywan bedg obowiazywa¢ w okresie, gdy skiladnik aktywéw zostanie zrealizowany,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie

obowigzujgce na dzien bilansowy.
2/Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Jednostka tworzy rezerwe z tytutu podatku dochodowego odroczonego w zwigzku z wystepowaniem
przejsciowych réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow a
ich wartoscig podatkowag. Rezerwe z tytulu podatku odroczonego ustala sie w wysoko$ci
przewidzianej w przysziosci do zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi, ktore
spowodujg w przysziosci zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére
wedtug przewidywar bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy skiadnik rezerwy zostanie zrealizowany,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie

obowigzujgce na dzien bilansowy.
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Przychody, koszty, wynik finansowy

Przychody ze sprzeda zy

Za przychody i zyski uznaje sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow albo
zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia
jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie wktadow przez udzialowcdw lub wiascicieli.

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialdw wykazywane sa w wartosciach netto (bez
podatku od towarow i ustug) wynikajacych z transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem opustow i

rabatow.

Koszty i straty

Przez koszty i straty rozumie sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow
albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wiasnego

lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdb niz wycofanie srodkéw przez akcjonariuszy.

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

Ujmowane sg wspotmiernie do przychodow ze sprzedazy i obejmuja;

- Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, w ktorym najwiekszy udziat stanowig koszty z tytutu
prowizji;
- Wartos¢ sprzedanych towaréw, materiatow i innych sktadnikdw wycenionych po koszcie wytworzenia

Koszty sprzeda zy obejmujg koszty obstugi punktow sprzedazy i transport towaru.

Koszty ogblnego zarz adu stanowig koszty funkcjonowania spokki, a w szczegolnosci: koszty zarzadu

oraz koszty dziatow administracyjnych.

Pozostale przychody i koszty operacyjne obejmujg przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio
ze zwyklg dzialalnoscig jednostki i stanowig gtéwnie: wynik na sprzedazy niefinansowych aktywow
trwaltych oraz wartosci niematerialnych, darowizny, utworzone i rozwigzane rezerwy, skutki aktualizaciji

wartosci aktywow niefinansowych., otrzymane i zaptacone kary umowne i odszkodowania, itp.

Przychody i koszty finansowe  obejmujg gtéwnie przypadajgce na okres sprawozdawczy otrzymane
odsetki, réznice kursowe oraz zyski ze sprzedazy inwestycji, nadwyzke dodatnich réznic kursowych

nad ujemnymi lub odwrotnie oraz zaptacone odsetki dla bankéw i kontrahentéw.
Podatek dochodowy :

— podatek dochodowy od os6b prawnych bedacy zobowigzaniem wobec budzetu oraz — rezerwy lub
aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego, spowodowane przejsciowymi réznicami miedzy

wykazywang wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkows.
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Zasady ustalania wyniku finansowego:

Na wynik finansowy skladajg sie:
- wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych,

- wynik na operacjach finansowych,

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, obejmujgcego czesc

biezaca oraz odroczong
Spétka sporzadza Sprawozdanie z catkowitych dochod6éw w wariancie kalkulacyjnym.
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

12. Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, t  acznie i w przeliczeniu

na jedn g akcj e, z podziatlem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 7 czerwca 2011 roku, podjeto uchwaty o wyptacie
dywidendy za okres od 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku w wysoko$ci 5 247 557 zi
(stownie: pie¢ milionéw dwiescie czterdziesci siedem tysiecy piecset piecdziesiat siedem zlotych), co
daje kwote 1,40 zl( stownie: jeden ztoty czterdziesci groszy) na kazdg akcje Spotki w liczbie 3 748 255
sztuk i okre$lenia daty ustalenia praw do dywidendy na 21 czerwca 2011 roku oraz dnia 5 lipca 2011

roku, jako daty wyptaty dywidendy.

Reszte zysku w kwocie 779.332,93 zt (stownie: siedemset siedemdziesigt dziewieé tysiecy trzysta
trzydziedci dwa 93/100) przeznaczyé na kapitat zapasowy.

Decyzja odno$nie wyptaty dywidendy za 2011 r. zostanie podjeta na WZA na podstawie wniosku
Zarzadu i po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej. Biorac pod uwage dotychczasowg
praktyke Spétki w tym zakresie i coroczne wyptaty dywidendy od debiutu Spotki na GPW, brak
wiekszych wydatkdw inwestycyjnych w najblizszym czasie oraz wypracowany zysk, Zarzad
prawdopodobnie ztozy do Rady Nadzorczej stosowny wniosek dotyczacy podziatu skonsolidowanego
zysku netto. Wysokos¢ kwoty jaka moze by¢ przeznaczona na wyptate dywidendy moze by¢ tak jak
dotychczas, ustalana w proporcji do zysku netto. Biorgc pod uwage wyzszy zysk za 2011 rok,

wystgpi¢ moze wzrost dywidendy.

Zarzad zgodnie z ubiegtoroczng deklaracjg, rowniez obecnie dotozy staran, aby poziom wyptaty

dywidendy w stosunku do wypracowanego zysku netto byt wyzszy niz 75%.
13. Segmenty dziatalno $ci

Sprawozdawczo$¢ segmentdéw operacyjnych na poziomie Spokki jest spéjna z raportowaniem
wewnetrznym na potrzeby Zarzadu. Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow
branzowych w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasob6w oraz oceny skutkow

wynikow dziatalnosci.
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Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Spétke Eurotel S.A. jest

ukitad wedtug segmentéw branzowych.

Uktadem uzupetniajacym jest uktad wedtug segmentéw geograficznych, przy czym Spétka dziata w

jednym rejonie geograficznym, ktérym jest Polska.

Dziatalno$¢ Spotki miesci sie w trzech segmentach branzowym, tj. Ustugi posrednictwa w sprzedazy

produktéw Polskiej Telefonii Cyfrowej Spotka z 0.0., sprzedaz dotadowan telefonicznych wszystkich

sieci komérkowych oraz ustugi posrednictwa w sprzedazy Telewizji n.

W ponizszych tabelach zostaty przedstawione dane dotyczace przychodow, kosztéw bezposrednich

oraz niektérych aktywéw i pasywoéw segmentow branzowych na 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia

2010 roku.

stan na 31.12.2011

oo | Somowenia | Set | wepyszeione | Razem
PTCS.A. -
sie¢ T-Mobile
Przychody ze sprzedazy ustug 46 905 138 1344 3748 52 135
Koszt wytworzenia sprzed. produktéw 24 790 0 985 25775
Przychody ze sprzedazy towaréw 26 613 9 456 215 1502 37 786
Koszt wlasny sprzedazy towaréw 25 940 9158 191 1510 36 799
Zysk brutto ze sprzedazy 22 788 436 383 3740 27 347
Rzeczowe aktywa trwale 1001 504 1505
Warto$¢ firmy 18 480 0 18 480
Inne wartosci niematerialne 502 17 519
Zapasy 2971 0 738 3709
Naleznosci handlowe 16 763 669 499 287 18 218
Zobowigzania handlowe 14 548 491 370 1036 16 445
stan na 31.12.2010

Sprzedaz

produktow Do}adovyania Sieé.. nieprzydzielone Razem

PTCS.A. - elektroniczne telewizji n

sie¢ T-Mobile

Przychody ze sprzedazy ustug 48 681 185 1209 3 566 53 641
Koszt wytworzenia sprzed. produktéw 27 414 93 946 28 453
Przychody ze sprzedazy towaréw 28 238 12 408 281 2403 43 330
Koszt whasny sprzedazy towarow 27 923 11 877 257 2436 42 493
Zysk brutto ze sprzedazy 21582 623 287 3533 26 025
Rzeczowe aktywa trwate 1088 789 1877
Wartosc¢ firmy 18 480 0 18 480
Inne warto$ci niematerialne 1215 77 1292
Zapasy 1591 0 10 502 2103
Naleznosci handlowe 13 034 844 536 310 14 724
Zobowigzania handlowe 6 089 613 481 737 7920
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Aktywa segmentu obejmujg gtownie rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne, zapasy i
naleznosci handlowe.

Zobowigzania segmentu obejmujg zobowigzania handlowe.

14. Opis istotnych dokona n lub niepowodze n emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport wraz
ze wskazaniem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz acych

W 2011 roku mialo miejsce dalsze obnizanie przez operatorbw marz dotyczacych dotadowan
elektronicznych, co skutkowato obnizaniem sie rentownos$ci posiadanej sieci terminali oraz kurczeniem
sie ilosci punktow, gdzie byly zainstalowane. Efektem tego byla koniecznos¢ dokonania odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ tego sktadnika majatku i obcigzenia wyniku rocznego o 502 tys. zi.
niezaleznie od jego amortyzowania. Warto zwrdci¢ jednak uwage, ze wynik operacyjny tego dziatu jest
nadat dodatni.

Zakup pod koniec 2011 roku znaczacej ilosci udziatow w spoétce MediaSystem Sp. z 0.0. z siedzibg w
Bydgoszczy, zajmujacej sie telesprzedazg i telemarketingiem, pozwoli na penetracje rynku przez inne
kanaly sprzedazy niz tradycyjne formy za pomoca sieci salonéw i jest kontynuacjg takiej strategii,
ktérej rozpoczecie zwigzane byto juz wczesniej z uruchomieniem sklepu internetowego pod markg
mobile2.pl

15. Czynniki i zdarzenia, w szczeg6lno $ci o nietypowym charakterze maj ace znaczacy wplyw
na osi agni ete wyniki finansowe

W 2011 roku miala miejsce zmiana nazwy operatora sieci Era na T-Mobile. Sama zmiana nazwy nie
wigzala sie z bezposrednimi wydatkami na ten cel przez Eurotel. Spowodowata ona jednak po
pewnym czasie wiekszg aktywnos¢ operatora na rynku, co przektada sie zawsze posrednio na wyniki
osiggane przez Spotke. Ustabilizowanie struktury wiascicielskiej w ramach PTC SA — operatora sieci
T-Mobile, pozwala réwniez na wieksze koncentrowanie sie na sprzedazy i korzystanie z potencjatu jaki
daje przynaleznos¢ do grupy nalezacej do swiatowego potentata telekomunikacyjnego.

Od lipca 2011 roku zostat zmieniony system rozliczen za telefony promocyjne kupowane od operatora
T-Mobile. Od tego dnia, telefony kupowane sg w petnych cenach rynkowych, a po sprzedazy klientowi
sg korygowane do rzeczywistej ceny. Zmiana tych zasad nie wymagata ponoszenia przez Spéike
znaczaco wiekszych inwestycji w kapitat obrotowy, gdyz finansowanie tego obrotu odbywa sie w
oparciu o kredyt kupiecki przyznany przez operatora T-Mobile i podwyzszony w zwigzku z tg zmiana.
Wplyw na wynik petnej odptatnosci za telefony zaznaczyt sie jednak w pozycji stanéw magazynowych,
naleznosci i zobowigzan, jednak jest to urealnienie wartosci, ktére poprzednio byly inaczej
ewidencjonowane niz rzeczywisty ich wzrost ilosciowy.

16. Objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci Spoétki w prezentowanym
okresie

W prezentowanym okresie nie wystapily szczegdlne réznice zwigzane z sezonowoscig badz
cyklicznoscia, oprécz tradycyjnych okres6w wzmozonego handlu w IV kwartale.

Odstepstwem od wynikdw historycznych byt bardzo dobry rezultat osiggniety w | kwartale, co
zwigzane byto z atrakcyjng ofertg operatora dla klientbw oraz wprowadzeniem nowych zasad
rozliczen, dzieki czemu mozliwe byto uzyskanie dodatkowych sktadnikbw wynagrodzenia w postaci
premii w ramach operatora T-Mobile (wtedy jeszcze Era).

17. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i splaty dlu 2znych i kapitalowych papierow
warto sciowych

W raportowanym okresie nie miaty miejsca tego typu zdarzenia.
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18. Wskazanie zdarze RN, ktore wyst gpity po dniu, na ktérym sporz gdzono roczne sprawozdanie
finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog acych w znacz acy spos6b wplyn aé na
przyszte wyniki finansowe emitenta

Od stycznia 2012 roku wprowadzono w sieci T-Mobile zmiany dotyczace zasad wspotpracy w zakresie
rozliczania prowizji za sprzedaz. System ten pozwala potencjalnie na osigganie wiekszych
przychodoéw pod warunkiem realizacji planéw natozonych przez operatora. Dodatkowo okreslane sg
plany sprzedazy na konkretne salony i doradcéw biznesowych oraz zwiekszyt sie udziat zmiennych
sktadnikéw w prowizji np. bonuséw za realizacje poszczegélnych celéw okreslanych kwartalnie.

Poza tym system ten promuje wiekszg prowizjg podpisywanie nowych uméw , a w mniejszym stopniu
anekséw przedtuzajgcych te umowy.

Czynnikiem niepewnosci o najwiekszym znaczeniu dla przychodéw sieci sprzedazy jest w tym modelu
realne okreslenie poziomu planéw sprzedaz

19. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w o kresie obj etym sprawozdaniem
finansowym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresach poréwnywalnych notowania $rednich
kurséw wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty
sie nastepujaco:

Kurs Euro 2011 2010
Kurs na ostatni dzien w okresie 4,4168 3,9603
Kurs $redni w okresie 4,1401 4,0044

20. Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO
20.1. Zasady przeliczen sprawozdan finansowych

Podstawowe pozycje Sprawozdania z sytuacji finansowej, Sprawozdania z catkowitych dochodow,
oraz Sprawozdania z przeptywéw pienieznych przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang
obowigzujacq zasadag przeliczenia.

» Sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego
okresu,

» Sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych wedtug
kursbw $rednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie. Kursy przyjete do przeliczenia
przedstawiajg ponizsze tabele:

2011
112011 /2011 11/2011 IV/2011 | V/2011 V12011 [ WVI/2011 | VIII/2011 | IX/2011 | X/2011 | X1/2011 | XI/2011 | Razem
3,9345 3,9763 4,0119 ] 3,9376| 3,9569 | 3,9866| 4,0125| 4,1445| 4,4112| 4,3433 | 4,5494 4,4168 49,6815
ilo$¢ okresow 12
kurs $redni w okresie 4,1401
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2010
1/2010 /2010 111/2010 Iv/2010 | v/2010 | wvi2010 | vi/2010 | vin/2010 | 1x/2010 | x/2010 | X1/2010 | X11/2010 | Razem
4,0616 3,9768 3,8622 | 3,902 4,077 | 4,1458 4,008 | 4,0038 3,987 | 3,9944| 4,0734 3,9603 48,0523
ilo$¢ okreséw 12
kurs $redni w okresie 4,0044

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany

20.2. Podstawowe pozycje Sprawozdania z sytuacji finansowej, Sprawozdania z catkowitych
dochodoéw oraz Sprawozdania z przeptywdw pienieznych przedstawiajg sie nastepujaco:

danew tys. PLN danew tys. EUR
2011 2010 2011 2010

l. Przychody netto ze sprzega_ 89 92 96 971 2172 24 216
produktow, towaréw i materiatow
Il. Zysk (strata) brutto 775 7 4773 1 871 1 866
Ill. Zysk (strata) netto 6 151 6 02] 1 48] 1504
IV. Przeplywy piengzne netto z 11 04¢ 118 266 297
dziatalndci operacyjnej
V. Przeplywy pienizne netto z ; 37 2 19 9 54¢
dziatalngci inwestycyjnej
V1. Przeplywy pien¢zne netto z - 525¢ - 4561 126¢ - 1139
dziatalngci finansowej
VII. Przeptywy piengzne netto, razen 5417 - 1173 130§ - 293
VIIl. Aktywa, razem 53 944 44 518 12 213 11 241
IX. Zobowiagzania 18 62 10 104 4 218 2 553
X. Kapitat wiasny 35 31¢ 34 404 7 996 8 689
XI. Kapitat akcyjny 75 75( 17 189
XIll. Wazona liczba akcji (w szt.) 3748 25¢ 3811 02( 3748 254 3811 02¢
XIll. Zysk (strata) na jedmakcg d
zwykla (w 24/ EUR) 1,64 1,58 0,4 0,39
XIV. Wartos¢ ksiggowa na jedmakci 4
(w ZHEUR) 9,42 9,03 2,13 2,28

21. Zmiany zasad rachunkowo $ci

Sprawozdanie finansowe w sposéb kompletny zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

W roku obrotowym 2011 nie nastgpilty zmiany zasad rachunkowos$ci w poréwnaniu z rokiem

poprzednim.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

za okres 12 miesi ecy zako nczony 31.12.2011 r. wraz z danymi poréwnywalnymi
za okres 12 miesi ecy zako nczony 12.12.2010 r.

AKTYWA Nota 2011.12.31 2010.12.31
A. | Aktywa trwate 23 812 24 946
I Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 18 999 19772
* warto$¢ firmy 18 480 18 480
1. Rzeczowe aktywa trwate 2 1505 1877
I, Naleznosci dtugoterminowe 3 1
V. Inwestycje diugoterminowe 4 3082 3041
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 225 256
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 225 256
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0
B. | Aktywa obrotowe 30 132 19572
I Aktywa przeznaczone do sprzedazy
I. Zapasy 6 3709 2103
1} Naleznosci krétkoterminowe 7 18 700 15 317
1. Naleznosci handlowe 18 218 14724
2. Naleznosci z tyt. podatkéw 9 3
3. Pozostate naleznosci 473 590
v Aktywa finansowe 8 229 83
V. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 7 406 1989
VI. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 88 80
AKTYWA, razem 53 944 44 518
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stan na:
PASYWA Nota 2011.12.31 2010.12.31
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 35 316 34 409
l. Kapitat akcyjny 11 750 750
I _Nale’i’ne! lecz nie wniesione, wktady na pocz. kap. podst.
(wielko$¢ ujemna)
II. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 12 28 411 27 632
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIIL. Zysk (strata) netto 6 155 6 027
IX. _ Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna)
B. | ZOBOWIAZANIA i rezerwy na zobowi gzania 18 628 10 109
I. | Rezerwy na zobowigzania 14 742 613
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 116 236
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 19 22
3. Pozostate rezerwy 607 355
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 15 17 886 9478
1. zobowigzania handlowe 16 445 7920
2 zobowigzania z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen 1157 1116
3 zobowigzania z tyt. kredytow 0 0
4. Pozostate zobowigzania 284 442
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 16 0 18
1. diugoterminowe
2. krotkoterminowe 18
PASYWA, razem 53 944 44 518
Wartos¢ ksiegowa 35316 34 409
liczba akcji (w szt.) 3748 255 3748 255
Wartos¢ ksiggowa na 1 akcje 9,42 9,18
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 12 miesi ecy zako nczony 31.12.2011 roku wraz z danymi poréwnywalnymi

za okres 12 miesi ecy zako hczony 31.12.2010 .

Obroty za okres

s 01.01.2011 - 01.01.2010 -
Wyszczegolnienie Nota 31.12.2011r. | 31.12.2010
A Przychoqy netto 2(_9 sprzeda zy produktéw, towardw i 17 89 921 96 971
materiatéw, w tym:
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 52 135 53 641
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 37 786 43 330
B. gcr)s_zty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, 62 574 70 946
. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 18 25775 28 453
Il Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 36 799 42 493
C. | ZYSK/STRATA BRUTTO ZE SPRZEDA ZY (A-B) 27 347 26 025
D Koszty sprzedazy 18 13 822 13 822
E. Koszty ogélnego zarzadu 18 5319 5282
F Pozostate przychody 19 608 1340
G Pozostate koszty 20 1323 888
H. | ZYSK/STRATA z dziatalno sci kontynuowanej (C-D-E+F-G) 7491 7373
I Przychody finansowe 21 297 161
J. Koszty finansowe 22 37 62
K. | ZYSK/ISTRATABRUTTO (H+I-J) 7751 7472
L Podatek dochodowy 23 1596 1445
M. | Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej (K-L-t) 6 155 6 027
N. | Inne catkowite dochody 0 0
O. | Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0
P. | Catkowite dochody ogétem 6 155 6 027
Zysk netto (zanualizowany) 24 6 155 6 027
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 3748 255 3811020
Zysk na 1 akcje zwykig 1,64 1,58
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ,EUROTEL” S.A.

za okres 12 miesi ecy zako nczony 31.12.2011 roku wraz z danymi poréwnywalnymi

za okres 12 miesi ecy zako hczony 31.12.2010 .

Zyski
TRESC Pozostale | zatrzymane/ | Zysk netto Razem
Kapitat Akcje Kapitat kapitaty niepokryte biez. kapitat
podstawowy wlasne zapasowy rezerwowe straty okresu whasny
1 2 3 4 5 6 7 8
Stan na 01.01.2011 750 0 27 632 0 6 027 0 34 409
Zysk/strata netto za okres 6 155 6 155
Inne catkowite dochody za
okres 0
Podziat zysku, w tym: 0 779 0 -6 027 0 -5 248
- dywidenda dla
akcjonariuszy -5248 -5 248
- przekazanie na kapitat
zapasowy 779 -779 0
Stan na 31.12.2011 750 0 28 411 0 0 6 155 35 316
Zyski
TRESC Pozostale | zatrzymane/ | Zysk netto Razem
Kapitat Akcje Kapitat kapitaty niepokryte biez. kapitat
podstawowy wiasne zapasowy rezerwowe straty okresu wiasny
1 2 3 4 5 6 7 8
Stan na 01.01.2010 781 -1 502 20 185 7 500 5915 32879
Zysk/strata netto za okres 0 6 027 6 027
Inne catkowite dochody za
okres 0
Podziat zysku, w tym: 1417 -5 915 0 -4 498
- dywidenda dla
akcjonariuszy -4 498 -4 498
- przekazanie na kapitat
zapasowy 1417 -1417 0
Umorzenie akcji wiasnych -31 1502 -1 470 1
Przekazanie z kapitatu
rezerwowego 6 030 -6 030 0
Stan na 31.12.2010 750 0 27 632 0 0 6 027 34 409
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ,EUROTEL” S.A.

za okres 12 miesi ecy zako nczony 31.12.2011 roku wraz z danymi poréwnywalnymi

za okres 12 miesi ecy zako nAczony 31.12.2010 .

wyszczegomenie S | SEe
A Przeplyvyy _s’rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
operacyjnej
I Zysk (strata) netto 6 155 6 027
Il Korekty razem 4890 -4 838
1 Amortyzacja 611 363
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -12 -48
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 151 -667
5 Zmiana stanu rezerw 129 196
6 Zmiana stanu zapasow -1 606 305
7 Zmiana stanu naleznosci, w tym aktywow finansowych -3 382 -476
B | uyiatiom potyerek kreayion 8510 4647
9. Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych 5 -132
10. Podatek dochodowy biezacy 1685 1423
11. Podatek dochodowy zaptacony -1789 -1175
12. Inne korekty 588 20
Il Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 11 045 1189
B | Przepiyyvy_ $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej
I Wptywy 633 3830
1 Zbycie wartosci piematerialnych i prawnych oraz 9 1855
rzeczowych aktywow trwatych
3 ' Zbycie_ inwe_stycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
4. Z aktywow finansowych, w tym: 624 1920
a) w jednostkach powigzanych 511 1920
b) w pozostatych jednostkach 113
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki 7
- inne wplywy z aktywdw finansowych 106
5. Inne wptywy inwestycyjne 55
Il. Wydatki 1006 1631
1 Nabycie wartoécj niematerialnych i prawnych oraz 207 211
rzeczowych aktywow trwatych
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 769 1420
a) w jednostkach powigzanych 769 1420
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
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4. Inne wydatki inwestycyjne 30

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci

. inwestycyjnej (I-11)

-373 2199

Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
finansowe;j

. Wptywy 0 0

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akc;ji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw finansowych

Inne wptywy finansowe

I. Wydatki 5255 4561

Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wascicieli 5248 4498

Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu

) 35
finansowego

Odsetki 8

Inne wydatki finansowe 7 20

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

M-t

-5 255 -4 561

D. Przeptywy pieni ezne netto, razem (A.IlI+/-B.11II+/-C.III) 5417 -1173

E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkdw pieni eznych, w tym: 5417 -1173

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 1989 3162

G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 7 406 1989

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z POZYCJI FINANSOWEJ

Nota 1.

Warto $ci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

31.12.2011

31.12.2010

a) koszty prac rozwojowych

b) nabyta wartos¢ firmy

18 480

18 480

¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartos$ci

972

1215

d) nabyte oprogramowanie komputerowe

49

77

e) nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntéw

f) inne wartosci niematerialne i prawne

g) zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych

Warto $ci niematerialne, razem

19501

19772

odpis aktualizuj acy warto $ci niematerialne

- 502

Warto $ci niematerialne netto razem

18 999

19772

1.2

TABELA RUCHU WARTO SCI NIEMATERIALNYCH

(wg grup rodzajowych)

I-XI12011r.

koszty prac
rozwojowych
nabyta wartos¢
firmy

nabyte koncesje,
patenty, licencje

i podobne
wartosci

nabyte
oprogramowanie

komputerowe

nabyte prawa

wieczystego
uzytkowania

gruntéw

pozostate

wartosci
niematerialne

Warto $ci
niematerialne
razem

a) warto $¢ brutto
warto $ci
niematerialnych na

pocz atek okresu 0 18480

1215

325

20020

b) zwigkszenia (z
tytutu) 0 0

- zakup

€) zmniejszenia (z
tytutu) 0 0

d) warto $¢ brutto
warto $ci
niematerialnych na

koniec okresu 0 18480

1215

334

20029

e) skumulowana
amortyzacja na
pocz atek okresu 0 0

248

248

f) Zwiekszenia

243

37

280

- naliczenie
amortyzacji

243

37

280

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu 0 0

243

285

528

h) warto $¢ netto
warto $ci
niematerialnych na 0

18 480

1215

77

19772
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pocz atek okresu

i) warto §€ netto
warto $ci
niematerialnych na
koniec okresu

18 480

972

49

19501

j) odpis aktualizuj acy
warto $ci nie
materialne

-502

-502

k) warto $¢
zaktualizowana netto
na koniec okresu

18 480

470

49

18 999

13

TABELA RUCHU WARTO SCI NIEMATERIALNYCH

I-XII 2010 r.

c) nabyta wartosé
firmy

d) nabyte koncesje,

patenty, licencje i
podobne wartosci

€) nabyte
oprogramowanie

komputerowe

f) nabyte prawa
wieczystego
uzytkowania

gruntow

g) pozostate

wartosci
niematerialne

h) zaliczki na poczet

wartosci
niematerialnych

Warto $ci
niematerialne

razem

a) warto $¢ brutto
warto $ci
niematerialnych na
pocz atek okresu

18 480

1215

300

19 995

b) zwigkszenia (z
tytutu)

25

25

- zakup

25

25

€) zmniejszenia (z
tytutu)

d) warto $¢ brutto
warto $ci
niematerialnych na
koniec okresu

18 480

1215

325

20 020

e) skumulowana
amortyzacja na
pocz atek okresu

226

226

f) Zwiekszenia

22

22

- naliczenie
amortyzacji

22

22

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu

248

248

h) warto $¢ netto
warto $ci
niematerialnych na
pocz gtek okresu

18 480

1215

74

19 769

i) warto §¢€ netto
warto $ci
niematerialnych na
koniec okresu

18 480

1215

77

19 772
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Nota Nr 1.1.
Warto $¢ Firmy

- W dniu 27 grudniu 2006 spétka nabyta zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa KIM Group Kuczek i
Gawet sp. j., obejmujaca sie¢ 50 punktéw sprzedazy, umozliwiajacych prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej polegajacej na swiadczeniu ustug na rzecz Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0.
Wartos¢ firmy na dzien 31.12.2006 roku powstata na skutek tej transakcji wynosita 7.112 tys. zi.

Na dzien przejecia wartos¢ firmy zostala ujeta jako sktadnik aktywow, ktory przyniesie spotce korzysci
ekonomiczne w kolejnych okresach. Jednostka przejmujgca wycenita koszt potaczenia w kwocie
réwnej sumie — wartosci godziwej wydanych aktywoéw, powiekszonej o wszelkie koszty, ktére mozna
byto bezposrednio przypisac¢ potaczeniu.

Spétka przeprowadzita na dzien 31.12.2011 roku test na utrate wartosci firmy, ktéry nie wykazat
koniecznosci tworzenia odpisu z tytutu utraty wartosci.

- Na mocy umowy z dnia 4.07.2008 roku zawartej z firmg PPl - ETC Poland Sp. z 0.0. Spéitka nabyta
zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa obejmujaca sie¢ dystrybucyjng towaréw i ustug Polskiej
Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. (46 salondw sprzedazy). Warto$¢ firmy powstata w wyniku przejecia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PPI - ETC Poland Sp. z 0.0. wyniosta 7.500 tys. zi.

Na dzien przejecia wartosc¢ firmy zostata ujeta jako skladnik aktywow, ktéry przyniesie Spotce korzysci
ekonomiczne w kolejnych okresach. Jednostka przejmujgca wycenita koszt potaczenia w kwocie
réwnej sumie — wartosci godziwej wydanych aktywow, powiekszonej o wszelkie koszty, ktére mozna
byto bezposrednio przypisac¢ potaczeniu.

Spétka przeprowadzita na dzien 31.12.2011 roku test na utrate wartosci firmy, ktéry nie wykazat
koniecznosci tworzenia odpisu z tytutu utraty wartosci.

- W dniu 5.01.2009 roku Spoétka zakupita zorganizowang czesci przedsiebiorstwa od firmy MIX
Electronics S.A. obejmujacy sie¢ dystrybucyjng towardow ustug PTC Sp. z 0.0. (37 punkty sprzedazy).
Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia wyniosta 1.645 tys. zi.

Na dzien przejecia wartosc¢ firmy zostala ujeta jako skladnik aktywow, ktéry przyniesie Spotce korzysci
ekonomiczne w kolejnych okresach. Jednostka przejmujgca wycenita koszt potaczenia w kwocie
réwnej sumie — wartosci godziwej wydanych aktywoéw, powiekszonej o wszelkie koszty, ktére mozna
byto bezposrednio przypisac¢ potaczeniu.

Spétka przeprowadzita na dzien 31.12.2011 roku test na utrate wartosci firmy, ktéry nie wykazat
koniecznosci tworzenia odpisu z tytutu utraty wartosci.

- Na mocy umowy przeniesienia praw i obowigzkéw zawartej w dniu 9.06.2009 roku, Spétka nabyta
zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa LOBO GSM Ryszard Wiodarczyk — obejmujaca sie¢ 23
salonéw sprzedazy towardw i ustug Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. Warto$ci Firmy powstata w
wyniku przejecia wyniosta 2.223 tys. zt.

Na dzien przejecia wartos¢ firmy zostala ujeta jako skladnik aktywow, ktéry przyniesie Spotce korzysci
ekonomiczne w kolejnych okresach. Jednostka przejmujgca wycenita koszt potaczenia w kwocie
réwnej sumie — wartosci godziwej wydanych aktywoéw, powiekszonej o wszelkie koszty, ktére mozna
byto bezposrednio przypisac¢ potaczeniu.

Spétka przeprowadzita na dzien 31.12.2011 roku test na utrate wartosci firmy, ktéry nie wykazat
koniecznosci tworzenia odpisu z tytutu utraty wartosci.
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Testy na utrat e warto $ci firmy

Wartos$¢ firmy powstata w wyniku przejecia sieci sprzedazy wymienionych Jednostek zostata
przyporzadkowana do jednego osrodka generujgcego przeptywy pieniezne, bedacego wydzielong
organizacyjnie zorganizowang czescig spotki, na ktéra skladajg sie salony sprzedazy oraz sieé
agentéw handlowych.

Osrodek generuj acy przeptywy pieni ezne

Odzyskiwana warto$¢ osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne zostala ustalona na podstawie
wartosci uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptywow srodkéw pienieznych opartej na
planach finansowych obejmujacych okres 3 lat. Do prognoz przeptywéw $rodkéw pienieznych
zastosowano stope dyskontowg na poziomie 11,85%, a przeptywy wykraczajace poza trzyletni okres
sg szacowane bez uwzglednienia ewentualnego wzrostu.

Kluczowe zalo zenia zastosowane do obliczenia warto  $ci u zytkowej

Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujgcego przepltywy pieniezne jest wrazliwy na
nastepujace zmienne:

* przeptywy pieniezne;
* stopy dyskontowe;
* stope wzrostu zastosowana do szacowania przeptywéw pienieznych poza okres planu finansowego.

Przeplywy pieniezne — bazujg na wartosciach osiggnietych w okresach poprzedzajacych okres planéw
finansowych oraz na bardzo ostroznych szacunkach dotyczacych przysziosci,

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie
ryzyka typowego dla ,Eurotel” S.A. Jest to wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu
oszacowania efektywnosci (wynikow) operacyjnych oraz przysztych propozycji inwestycyjnych. Przy
ustalaniu stopy dyskontowej wolnej od ryzyka uwzgledniono $rednig rentownosé z przetargéw na 5-
letnich obligacjach skarbowych z 2011 roku. W wyrazeniu nominalnym rentownos$é ta wyniosta:
5,3528%.

Szacowana stopa wzrostu — nie zaktadano.

Wrazliwo $¢ na zmiany zalo zen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie
mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zalozenia okreslonego powyzej nie spowoduje, ze
warto$¢ bilansowa tego osrodka przekroczy jego warto$é odzyskiwang skorygowang o wartos¢
ksiegowg aktywow netto.

Wartos$¢ bilansowa wartosci firmy w tys. zt na dzien:

Nazwa Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010
Wartos¢ Firmy KIM Group Kuczek i Gawet sp. j. 7.112 7.112
Wartos$¢ Firmy PPl - ETC Poland Sp. z o.0. 7.500 7.500
Wartos¢ Firmy MIX Electronics S.A. 1.645 1.645
Wartos$¢ Firmy LOBO GSM 2.223 2.223
Razem 18.480 18.480
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Nota 1.2.
Nabyte prawa maj atkowe

W dniu 1.04.2007 roku Spétka ,EUROTEL” zawarta umowe z GSM System sp. z 0.0. , na mocy ktorej
nabyta prawa do prowadzenia sieci sprzedazy elektronicznych jednostek dotadowan telefonéw
wszystkich sieci komorkowych. Wartosé tych praw na dzien 31.12.2011 r. wynosi 470 tys. zt

Pierwotnie Spétka nie byta w stanie okreslic okresu uzytkowania tych praw, prawa te nie podlegaty
amortyzacji, natomiast co najmniej raz w roku Spoika przeprowadzata testy na utrate wartosci tych
praw.

Na skutek weryfikacji zatozen Zarzad Spétki uznal, iz nastgpita zmiana szacunku okresu uzytkowania
z nieokreslonego na okreslony, w zwigzku z tym podjeto decyzje o rozpoczeciu amortyzacji prawa
poczawszy od dnia 01.01.2011 roku.

Prawo zostato réwniez poddane testom na utrate wartosci. Przeprowadzony test wykazat koniecznos¢
utworzenia odpisu aktualizujgcego.

Nota Nr 2.

Rzeczowe aktywa trwate

2.1.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2011 | 31.12.2010

a) srodki trwate 1584 1877
- grunty wlasne
- budynki i budowle 1132 1380
- urzadzenia techniczne i maszyny 85 95
- $rodki transportu 189 241
- pozostate srodki trwate 178 161

b) Srodki trwale w budowie

c) zaliczki na Srodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate, razem 1584 1877

odpis aktualizuj acy s$rodki trwate -79

Rzeczowe aktywa trwale netto, razem 1 505 1877

2.2.

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WELASNO SCIOWA) 31.12.2011 | 31.12.2010

a) wlasne 740 739

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o

podobnym charakterze, w tym:
- leasing

¢) inwestycje w obcych obiektach 844 1138
odpis aktualizujgcy $rodki trwate - 79

Srodki trwate bilansowe razem 1505 1877
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2.3.
SRODKI TRWALE UZYTKOWANE NA PODSTAWIE UMOWY NAJMU 31.12.2011 | 31.12.2010
(ewidencja pozabilansowa)
a) wynajem mebli do salonéw sprzedazy 6 300 6 615
Srodki trwate u zytkowane na podstawie umowy najmu 6 300 6 615
2.4.
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH I—XIl 2011r.
= <y I L9
2o 20 &2 =z ol S22 | o -
52| 53 $3%| 8% 2 |Zos| 2L5
(SR 50T TEQ » @ Ng 983 oS
=| 23 85 E S 88 |9E3| ©&F
S @ =] =
2 5
a) wartos¢ brutto srodkoéw trwatych na 3 1 864 284 667 389 3207
poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 55 38 40 65 272
- zakup 2 21 40 61 74 198
- przyjecie w leasing 0
- przyjecie ze $rodkéw trwatych w 53 17 4 74
budowie
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 286 61 0 174 74 595
- Zmiana prezentacji zgodnie z 0
MSR/MSSF
0
- sprzedaz 0
- przekazanie do uzytkowania 74 74
- likwidacja $rodka trwatego 286 61 174 521
d) wartoéé brutto srodkéw trwatych na 3 1633 261 707 280 0 2884
koniec okresu
e) skumul'owana amortyzacja 3 484 189 426 298 1330
(umorzenie) na poczatek okresu
f) Zwigkszenia: 0 143 48 92 48 692
- naliczenie umorzenia 143 48 92 48 331
Zmniejszenia sprzedaz/likwidacja 126 61 174 361
g) skumulowana amortyzacja 3 501 176 518 102 1300
(umorzenie) na koniec okresu
h) warto$¢ netto srodkéw trwatych na 0 1380 95 241 161 0 1877
poczatek okresu
i) wgrtoéé netto srodkéw trwatych na 0 1132 85 189 178 0 1584
koniec okresu
j) odpis aktualizujgcy aktywa trwate -79 -79
k) warto$¢ zaktualizowana netto 0 1053 85 189 178 0 1505
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2.5.
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH I —XII 2010 .
— ()
— S o S [0) 2 T2
e | 22 | 5c€ | g€ | §% S: |gge
5 c 2 MEES 32 @ E 590 |50
38| 28 | 38 | 9@ Sz | =3 |2SW
% | 32 | SgE | "g | 88 | 8% |°=°
EN) = @ D
a) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek 3 1787 236 792 380 6| 3134
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 135 48 0 9 129 321
- zakup 5 43 9 129 186
- przyjecie w leasing 0
- przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie 130 5 135
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 58 0 55 0 135 248
- zmiana prezentacji zgodnie z MSR/MSSF 0
- pozostate 0
- sprzedaz 55 55
- przekazanie do uzytkowania 135 135
- likwidacja srodka trwatego 58 58
d) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec 3 1 864 284 667 389 ol 3207
okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 3 345 141 384 184 1057
poczatek okresu
f) Zwiekszenia: 0 152 48 97 44 341
- naliczenie umorzenia 152 48 97 44 341
Zmniejszenia sprzedaz/likwidacja 13 55 68
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 3 484 189 426 208 1330
koniec okresu
h) warto$¢ netto srodkéw trwatych na poczatek 0 1442 05 338 196 6| 2077
okresu
i) wartos$¢ netto srodkéw trwatych na koniec 0 1380 95 241 161 ol 1877
okresu

W roku 2011 Eurotel S.A. nie korzystat z umoéw leasingu.
W roku 2010 emitent uzytkowat dwa samochody na podstawie umow leasingu finansowego:
1/ Umowa leasingu 46682 z dnia 22.03.2007r. zawarta z VB Leasing Polska S.A.
Przedmiot leasingu — samochéd osobowy Ford Mondeo, rok produkcji 2006
Wartos¢ ofertowa 55.000 zt
Okres umowy — do 15.03.2010 ., tj. 36 m-cy

Umowa leasingu zakonczona w marcu 2010 r.

2/ Umowa leasingu Nr 788/Sk/07 z dnia 07.09.2007r. zawarta z Europejskim Funduszem
Leasingowym S.A.

Przedmiot leasingu — samochéd osobowy SSANGYONG/ REXTON RX 270, rok produkcji 2007

Wartosé ofertowa netto 139.000,00 zt
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Okres umowy — do 9.09.2010 tj. 36 m-cy
Umowa leasingu zakornczona we wrzesniu 2010 r.

Zabezpieczenia na majatku trwatym nie wystepuja.

Nota Nr 3

Nalezno$ci dtugoterminowe

Raport roczny za 2011 rok

Naleznosci dlugoterminowe 31.12.2011 31.12.2010

a) od jednostek powigzanych

b) od pozostatych jednostek - kaucje 1

Naleznosci dtugoterminowe brutto, razem 1

¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dtugoterminowych

Naleznos$ci dlugoterminowe netto, razem 1 0

Nota nr 4

Inwestycje w jednostki zale zne i stowarzyszone

Inwestycje w jednostki zale zne i stowarzyszone 31.12.2011 31.12.2010

Inwestycje w spoitki zale zne 3082 3041
a) udzialy i akcje, w tym: 3082 3041

Udziaty w Viamind Spétka z o.0. 3041 3041

Inwestycje w jednostki stowarzyszone 41 0
a) udzialy i akcje 41

Udzialy w Media System Spotka z o.0. 41

b) odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycje

Inwestycje w jednostki zale zne i stowarzyszone, netto 3082 3041

Inwestycje w jednostki zalezne zostaty zaprezentowane ponizej. Inwestycje w jednostkach zaleznych

stanowig objete udziaty w spdétkach zaleznych.

Jednostka zalezng od emitenta jest Spétka ,VIAMIND” Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spétka z o.o.

Siedziba: 02-699 Warszawa, ul. Taborowa 20

Wopisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Warszawy w

Warszawie XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000285357

Regon: 141064315
NIP: 951-22-25-244

Podstawowy przedmiot dziatalnosci :

Ustugi posrednictwa, sprzedaz produktéw i ustug sieci PLAY

PKD 6110 Z
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Czas trwania spoiki: nieokreslony
Kapitat zaktadowy spotki wynosi 204.100,00 zt
Udziat ,EUROTEL” S.A. w kapitale sp6tki zaleznej i gltosach na walnym zgromadzeniu:

,LEUROTEL"” S.A. jest wtascicielem 1.429 udziatéw spétki ,VIAMIND” Sp. z 0.0., co daje 70,01%
udziatlu w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw oraz 70,01% udziatu w kapitale zaktadowym.

Data objecia spoiki kontrolg: 8 pazdziernika 2009 roku.

Jednostkg stowarzyszong jest spotka Media System spotka z 0.0 .
Forma prawna: Spétka z o.0.
Siedziba: 85-009 Bydgoszcz, ul. Dworcowa 81

Wopisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000030956

Regon: 092957309

NIP: 554-24-43-417

Podstawowy przedmiot dziatalnosci :

dziatalno$¢ agencji reklamowych

PKD 7311 7

Czas trwania spoiki: nieokreslony

Kapitat zaktadowy sp6tki wynosi 160.000,00 zt

Udziat ,EUROTEL” S.A. w kapitale jednostki stowarzyszonej i glosach na Zgromadzeniu Wspélnikéw:

,EUROTEL” S.A. jest wlascicielem 528 udziatow spotki Media System Sp. z 0.0., co daje 33% udziatu
w gtosach na Zgromadzeniu Wsp6lnikow oraz 33% udziatu w kapitale zakladowym.

Data nabycia udziatéw: 30 listopada 2011 roku.

Nota Nr 5

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 31.12.2011 | 31.12.2010
- stan na poczatek okresu 256 90
- zwiekszenie 225 256
- Zmniejszenie 256 90
- stan na koniec okresu 225 256
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Nota Nr 6

Zapasy

ZAPASY 31.12.2011 | 31.12.2010
a) materiaty 14

b) pétprodukty i produkty w toku

c¢) produkty gotowe

d) towary 3814 2 399
e) zaliczki na poczet dostaw 79
Zapasy brutto, razem 3828 2478
Odpisy aktualizujace warto$¢ towarow 119 375
Zapasy netto, razem 3709 2103

Na zapasy skladajg sie dobra zakupione i przeznaczone do odsprzedazy (towary) oraz materiaty

zakupione na potrzeby Spoiki.

Nota nr 7

Naleznosci krotkoterminowe

7.1

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2011 | 31.12.2010

a) od jednostek powigzanych 24 127
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 24 127
-do 12 m-cy 24 127
- inne

b) naleznosci od pozostatych jednostek 18 676 15190
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 18 194 14 597
-do 12 m-cy 9251 4551
- z tytutu dostaw i ustug fakturowane w nastepnych okresach 8943 10 046

¢) naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 9 3

d) inne naleznosci 473 590

e) naleznosci dochodzone na drodze sadowej,

Naleznos$ci krétkoterminowe netto 18 700 15 317

odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1099 1612

Naleznosci krétkoterminowe brutto 19 799 16 929

7.2.

NALEZNOSCI Z TYTULU PODATKOW 31.12.2011 | 31.12.2010

a) nadwyzka z tyt. podatku od nieruchomosci (korekta deklaracji po 3 3

sprzedazy nieruchomosci)

b) nadwyzka z tyt. podatku dochodowego 6

Naleznosci z tyt. podatkéw netto, razem 9 3
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7.3.
POZOSTALE NALE ZNOSCI 31.12.2011 | 31.12.2010
a) VAT do rozliczenia w nastepnym okresie 362 452
b) rozrachunki z pracownikami 23 56
¢) rozrachunki z tyt. ptatnosci kartami ptatniczymi 7 5
d) rozliczenie inwentaryzacji 1
e) zaptacone kaucje 78 77
f) nalezny zwrot kosztéw sadowych
g) pozostalte 2
Pozostate nale znosci krétkoterminowe netto, razem 473 590
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tyt. zaliczek od pracownikéw 12 3
Pozostate nale znosci krétkoterminowe brutto, razem 485 593
7.4.
B i A21CH WARTOSE
a) stan na poczatek okresu 1612 1915
b) zwiekszenia (z tytutu) 273 527
- utworzenie 273 527
€) zmniejszenie z (tytutu) 786 830
- sptata naleznosci 206 173
- wykorzystanie odpisu na naleznosci 580 657
Ect)?]?egdopklfgg\llj aktualizuj acych nale znosci krotkoterminowe na 1099 1612
7.5.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2011 | 31.12.2010
a) w walucie polskiej 18 700 15 317
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta ............... Lo
tys. zt
Naleznos$ci krétkoterminowe, razem 18 700 15 317
7.6.
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG (BRUTTO) od
jednostek powi gzanych- O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO 31.12.2011 | 31.12.2010
OKRESIE SPLATY:
a) do 1 miesigca 9 15
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku
e) powyzej 1 roku
f) naleznosci przeterminowane 15 112
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (brutto) 24 127
g) odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw robo6t i ustug (wielkos¢
ujemna)
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (netto) 24 127
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7.7.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG (BRUTTO) od

pozostatych jednostek- O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO 31.12.2011 | 31.12.2010
OKRESIE SPLATY:

a) do 1 miesigca 6 892 2748
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 33

¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 6

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 2

e) powyzej 1 roku

f) naleznosci przeterminowane 3405 3412
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug, razem (brutto) 10 338 6 160
g) odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw robo6t i ustug (wielkosé

ujemna) - 1087 |- 1609
Naleznos$ci z tytutu dostaw, rob6t i ustug, razem (netto) 9 251 4551
7.8.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG od

powi gzanych jednostek, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z 31.12.2011 | 31.12.2010
PODZIALEM NA NALE ZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesigca 3 3
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 12 109
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem

(brutto) 15 112
f) odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw rob6t i ustug,

przeterminowane (wielko$¢ ujemna)

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem

(netto) 15 112
7.9.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG od pozostatych

jednostek, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA 31.12.2011 | 31.12.2010
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesigca 835 967
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 198 579
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 203 266
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1016 246
e) powyzej 1 roku 1153 1354
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem

(brutto) 3 405 3412
f) odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug,

przeterminowane (wielko$¢ ujemna) - 1087 |- 1609
Naleznos$ci z tytutu dostaw, robot i ustug, przeterminowane, razem

(netto) 2 318 1803

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 14 do
30 dni. Jednostka posiada odpowiednia polityke w zakresie sprzedazy. Dzieki temu nie istnieje
dodatkowe ryzyko kredytowe ponad poziom okreslony odpisami na niesciggalne naleznosci. Kwoty
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naleznosci prezentowane w bilansie sg wartosciami netto. Wartos¢ ksiegowa netto naleznosci jest
zblizona do wartosci godziwej.

Nota Nr 8
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2011 | 31.12.2010
a) udzielone pozyczki krétkoterminowe 229 83
- jednostkom stowarzyszonym 229
- pozostatym jednostkom 83
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 229 83

1/ W dniu 7 grudnia 2011 roku Spoétka udzielita oprocentowanej pozyczki jednostce stowarzyszonej
Media System Sp. z 0.0. w kwocie 178.200,00 tys. zt na cele prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;.
Termin zwrotu pozyczki zostat okreslony na dzien 07.12.2011 roku

Oprocentowanie pozyczki ustalono w oparciu o zmienna stawke WIBOR 1M powiekszong o0 1,0 % w
stosunku rocznym.

Na koniec okresu sprawozdawczego wystepuje saldo z tyt. tej pozyczki (wraz z naliczonymi
odsetkami) w kwocie 178.874,91 zt

2/ W dniu 28 grudnia 2011 r. Spotka udzielita oprocentowanej pozyczki jednostce stowarzyszonej
Media System Sp. z 0.0. w kwocie 50.000,00 tys. zt na cele prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.
Termin zwrotu pozyczki zostat okreslony na dzien 28.12.2011 roku

Oprocentowanie pozyczki ustalono w oparciu o zmienna stawke WIBOR 1M powiekszong 0 1,0 % w
stosunku rocznym.

Na koniec okresu sprawozdawczego wystepuje saldo z tyt. tej pozyczki (wraz z naliczonymi
odsetkami) w kwocie 50.023,67 z

taczne saldo z tyt. udzielonych pozyczek jednostce stowarzyszonej wynosi na dzien 31.12.2011 r.
229 tys. zt.

Nota Nr 9

9.1

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2011 | 31.12.2010

a) srodki pieniezne w kasach 156 77

b) srodki pieniezne na rachunkach bankowych 7227 1893

c) inne srodki pieniezne 23 19
w tym: $rodki pieniezne w drodze 19 19

naliczone odsetki od krétkoterminowej lokaty bankowej 4
Srodki pieni ezne, razem 7 406 1989
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9.2.
SRODKI PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2011 | 31.12.2010
a) w walucie polskiej 7 406 1989
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta ............... Lot
tys. zt
Srodki pieni ezne, razem 7 406 1989
Nota Nr 10
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE 31.12.2011 | 31.12.2010
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 88 80
- koszty ubezpieczen majatkowych 41 54
- czynsze + media (prognozy) 44 22
- ZF$S
- pozostate 3 4
Nota Nr 11
Kapitat zakladowy
KAPITAEL AKCYJNY Warto$¢ nominalna jednej akcji =0,20 zt
Wartosc
. Rodzaj serii/emisji Prawo do
. . Rodzaj o o Data .
Seria/ emisja o uprzywilejowa | wg wartosci . . | dywidendy
akcji - - | rejestracji
nia nominalnej (od daty)
(wzh
akcje
seria A zwykte 500 000 | 01.06.2006 | 01.01.2006
akcje
seria B zwykle 281 250 | 19.01.2007 | 01.01.2006
seria B (umorzenie akcji) - 31599 |26.05.2010
Liczba akcji razem 3 748 255
Kapitat akcyjny razem (w zt) 749 651

Struktura wtasnosci kapitatu zakladowego spoiki

najmniej 5% gloséw - na dzien 31.12.2011 roku przedstawia sie nastepujgaco:

Akcjonariusz ilo $¢ akciji warto $¢ w zt

Krzysztof Stepokura 1131182 226 236,40
Jacek Foltarz 1044 461 208 892,20
Allianz TFO 268 205 53 641,00
PKO TFI 208 674 41 734,80
pozostali 1095733 219 146,60
RAZEM: 3748 255 749 651,00
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Nota Nr 12

Kapitat zapasowy

KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2011 | 31.12.2010
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 18 743 18 743
b) utworzony ustawowo

) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo

(minimalng) wartos¢

d) z doptat akcjonariuszy / wspélnikéw

e) inny 9 668 8 889
Kapitat zapasowy, razem 28 411 27 632

Kapitat zapasowy jest tworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad warto$cig nominalna.
Ponadto kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw zyskéw generowanych przez jednostke w latach

poprzednich.

Warto$¢ kapitatu zapasowego wzrosta w 2011 roku z tytutu podziatu zysku za 2010 rok w kwocie

779 tys. zt

Nota Nr 13

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych

NIEPODZIELONY ZYSK LUB NIEPOKRYTA STRATA Z LAT

UBIEGLYCH 31.12.2011 | 31.12.2010

a) zyski zatrzymane (zmiana zasad rachunkowosci - przejscie na

MSR/MSSF)

b) niepokryta strata (warto$¢ ujemna)

Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubie  glych 0 0

Nota nr 14

Rezerwy na zobowi gzania

Rezerwy na zobowi gzania 31.12.2011 | 31.12.2010
- Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 116 236
- Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 19 22
- Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 237 236
- Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 27 26
- Rezerwa na premie 291 93
- Rezerwa na koszty zakupu mediéw 25
- Rezerwa na wycene aktywow 6
- Rezerwa na koszty posrednictwa 21

Rezerwy na zobowi gzania, razem 742 613
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141

Rezerwa na podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy 31.12.2011 | 31.12.2010
- stan na poczatek okresu 236 49
- zwiekszenie 116 236
- Zmniejszenie 236 49
- stan na koniec okresu 116 236

14.2

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 31.12.2011 | 31.12.2010
- stan na poczatek okresu 22 10
- zwiekszenie 22
- Zmniejszenie 3 10
- stan na koniec okresu 19 22

14.3

Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 31.12.2011 | 31.12.2010
- stan na poczatek okresu 236 237
- zwiekszenie 234 230
- Zmniejszenie 233 231
- stan na koniec okresu 237 236

14.4

Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 31.12.2011 | 31.12.2010
- stan na poczatek okresu 26 18
- zwiekszenie 27 26
- Zmniejszenie 26 18
- stan na koniec okresu 27 26

14.5

Rezerwa na premie 31.12.2011 | 31.12.2010
- stan na poczatek okresu 93 73
- zwiekszenie 291 93
- Zmniejszenie 93 73
- stan na koniec okresu 291 93

14.6

Rezerwa na spraw e obj eta post gpowaniem s gdowym 31.12.2011 | 31.12.2010
- stan na poczatek okresu 0 30
- zwiekszenie 0
- Zmniejszenie 30
- stan na koniec okresu 0 0
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14.7
Rezerwa na wycen e aktywow 31.12.2011 | 31.12.2010
- stan na poczatek okresu 0 0
- zwiekszenie 6
- Zmniejszenie 0
- stan na koniec okresu 6 0
14.8
Rezerwa na pozostate koszty 31.12.2011 | 31.12.2010
- stan na poczatek okresu 0 0
- zwiekszenie 46
- Zmniejszenie 0
- stan na koniec okresu 46 0
Nota Nr 15
Zobowi gzana krétkoterminowe
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2011 | 31.12.2010
a) wobec jednostek zaleznych
b) wobec jednostek wspotzaleznych
¢) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczacego inwestora
e) wobec jednostki dominujacej
f) wobec jednostek powigzanych 3 -
- Z tytutu dywidendy
- Z tytutu dostaw i ustug 3
f) wobec pozostatych jednostek 17 883 9529
- kredyty i pozyczki, w tym:
dtugoterminowe w okresie sptaty
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
- Z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 16 442 7971
-do 12 m-cy 12 650 3448
- zobowigzania fakturowane w nastepnych okresach 3792 4523
- zaliczki otrzymane na dostawy 4
- zobowigzania wekslowe
-zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 1157 1116
- zobowigzania z tytutlu wynagrodzen 152 228
-inne 128 163
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 17 886 9478
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15.1
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
31.12.2011 | 31.12.2010
a) w walucie polskiej 17 844 9478
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta Euro 10 tys.
tys. zt 42
b2. pozostate waluty w tys. zt
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 17 886 9478

15.2

Zobowi gzania z tytutu kredytéw i po  zyczek Eurotel S.A.

- kredyt w r-ku biezgcym, nieodnawialny, zaciggniety w Banku Millenium SA.

okres kredytowania do dnia 22.06.2012r.

limit kredytu 5.000.000,00 zt

Celem kredytowania jest finansowanie biezacej dziatalnosci

Oprocentowanie kredytu: suma stawki zmiennej referencyjnej (WIBOR 1M) i marzy banku w wys.

1,00%

Kredytobiorca zobowigzany jest do zapewnienia pochodzacych z dziatalnosci gospodarczej wplywow
na rachunek rozliczeniowy w Banku bezposrednio od kontrahentéw lub wptat gotowkowych w
wysokosci nie mniejszej niz 85% przychoddéw netto ze sprzedazy kredytobiorcy.

Saldo na dzien 31.12.2011 r. wynosi 0,00 zt.

15.3

ZOBOWIAZANIA PUBLICZNO-PRAWNE 31.12.2011 | 31.12.2010
a) podatek dochodowy od os6b prawnych 369 468
b) podatek dochodowy od oséb fizycznych 80 86
c) podatek VAT 408 224
d) zobowigzania wobec ZUS 282 321
e) sktadki na PFRON 18 17
f) podatek od dywidendy

Zobowi gzania publiczno-prawne, razem 1157 1116

154

ZOBOWIAZANIA Z TYT. WYNAGRODZEN 31.12.2011 | 31.12.2010
- zobowigzania z tyt. umowy o prace 151 228
- zobowigzania z tyt. uméw cywilno-prawnych 1

Zobowi gzania z tyt. wynagrodze nrazem 152 228
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15.5

POZOSTALE ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2011 | 31.12.2010
a) rozrachunki z pracownikami z tyt. zaliczek 6 7
b) korekta cen zakupu towaréw sprzedanych w biezacym okresie z faktur

wystaw. w okresie nastepnym

c) zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu ZFSS 317 268
d) zobowigzania z tyt. przyjmowanych optat 48 29
e) zobowigzanie z tyt. $wiadczen dla pracownikéw Przedstawicieli 27

f) ubezpieczenie grupowe pracownikow 9

g) otrzymane kaucje 11 12
h) otrzymane zaliczki na dostawy

i) pozostate 6 41
Pozostate zobowi gzania krétkoterminowe brutto, razem 424 357
$rodki pieniezne zgromadzone na rachunku ZF$S 296 194
Pozostate zobowi gzania krétkoterminowe netto, razem 128 163

15.6

Zobowi azania z tytulu ZF SS

Ustawa z dnia 4 marca 1997 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z stanowi, ze
ZFSS tworza pracodawcy, u ktorych zatrudnienie przekracza 20 etatéw. Spotka tworzy taki Fundusz i

dokonuje okresowych odpiséw w koszty dziatalnosci zgodnie z ustawg. Celem Funduszu jest

finansowanie dziatalnosci socjalnej jednostki.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym Funduszu oraz inne aktywa ZFSS sa
kompensowane w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej z zobowigzaniami wobec funduszu.

Nota Nr 16

Rozliczenia mi edzyokresowe

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2011 | 31.12.2010
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
-diugoterminowe
- krétkoterminowe
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw - 18
-dtugoterminowe
- krétkoterminowe 18
Rozliczenia mi edzyokresowe i przychody przysztych okreséw, ) 18

razem
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota nr 17
Przychody z dziatalno $ci operacyjnej

171

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA

RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNO SClI) 31.12.2011 131.12.2010
- ustugi posrednictwa sprzedazy ustug telekomunikacyjnych 44918 46 304
- ustugi posrednictwa sprzedazy ustug telewizji satelitarnej 1344 1184
- pozostale ustugi 5873 6 153

W tym, od jednostek powigzanych 132 267
-sprzedaz ustug pozostatych 132 267

Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, razem 52 135 53 641

17.2

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA

TERYTORIALNA) 31.12.2011 | 31.12.2010

a) kraj 52 135 53 641

b) eksport

w tym od jednostek powigzanych 132 396

Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, razem 52 135 53 641

17.3

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | IyIATERIALOW

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNO $Cl) 31.12.2011 | 31.12.2010
- Towary handlowe - telefony, akcesoria 27 065 28 632
- dotadowania 9 487 12 408
- pozostate 1234 2290

w tym od jednostek powigzanych 52 11
- Towary handlowe - telefony, akcesoria 52 11

Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatéw, razem 37 786 43 330

17.4

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW

(STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2011 | 31.12.2010

a) kraj 37 786 42 851

b) eksport 479

w tym od jednostek powigzanych (kraj) 52 11

Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatéw, razem 37 786 43 330
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Nota Nr 18

Koszty dziatalno $ci operacyjnej

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12.2011 | 31.12.2010
a) zuzycie materiatéw i energii 894 919
b) ustugi obce 34 030 36 927
) podatki i optaty 232 233
d) wynagrodzenia 7 307 7223
e) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1567 1633
f) amortyzacja 611 363
g) pozostate 275 259
Koszty wedtug rodzaju, razem 44 916 47 557
Zmiana stanu zapaséw i rozliczen miedzyokresowych
Koszty sprzedazy (wielko$é ujemna) -13 822 -13 822
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -5 319 -5 282
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (wielko$¢ ujemna) -25 775 -28 453
Nota Nr 19
Pozostale przychody operacyjne
POZOSTALE PRZYCHODY 31.12.2011| 31.12.2010
a) zysk ze zbycia aktywéw trwatych 667
b) rozwigzane rezerwy, w tym: 206 173
- zaptata naleznosci 206 173
C) pozostate, w tym: 402 500
- spisane zobowigzania 31 929
- korekta kosztow prowizji 10
- likwidacja srodkow trwatych 2
- nalezne kary umowne 172 236
- otrzymana nagroda 53
- uzyskane odszkodowania 35 45
- pozostate 4 21
- sptata naleznosci po umorzonej egzekuciji 15
- zwrot kosztéw sgdowych 76 92
- nadwyzki inwentaryzacyjne 4 7
Pozostate przychody operacyjne, razem 608 1340
Nota Nr 20
Pozostale koszty operacyjne
POZOSTALE KOSZTY 31.12.2011| 31.12.2010
a) wartos$¢ sprzedanych sktadnikéw majatku trwatego
b) korekty wartosci
C) utworzone rezerwy (z tytutu) 854 527
- odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne 502
- odpis aktualizujacy naleznosci 273 527
- odpis aktualizujacy aktywa trwate 79
- pozostate
d) pozostale, w tym: 467 361
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- szkody w srodkach transportu 6 38

- likwidacja towaru 115

- likwidacja srodkow trwatych 154

- kary umowne 159 61

- koszty sgdowe, komornicze, windykacja 56 59

- koszty zwigzane z funkcjonowaniem spétki na GPW 67 64

- straty towaru w transporcie 5

- spisane naleznosci 11 7

- rdznice inwentaryzacyjne 4

- pozostate 7 17
Pozostate koszty operacyjne, razem 1323 888
Nota Nr 21

Przychody finansowe

211
PRZYCHODY FINANSOWE z tytutu odsetek 31.12.2011| 31.12.2010
a. z tytutu udzielonych pozyczek 12 56
- od jednostek stowarzyszonych 1
- od jednostek zaleznych 11 49
- od jedn. wspétzaleznych
- od pozostatych jednostek 7
b. pozostate odsetki 285 105

- od jednostek powigzanych

- od jednostek zaleznych

- od jedn. wspéitzaleznych

- od pozostatych jednostek 285 105
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 297 161
21.2
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2011| 31.12.2010
a) dodatnie réznice kursowe 0 0

- niezrealizowane

- zrealizowane

b) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0 0
C) pozostate, w tym: 0 0
Pozostate przychody finansowe, razem 0 0
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Nota Nr 22

Koszty finansowe

22.1
KOSZTY FINANSOWE z tytutu odsetek 31.12.2011| 31.12.2010
a. od kredytow i pozyczek 0 7
- od jednostek powigzanych
- od jednostek zaleznych
- od jedn. wspéizaleznych
- od pozostatych jednostek 7
b. pozostate odsetki 2 3
- od jednostek powigzanych
- od jednostek zaleznych
- od jedn. wspéitzaleznych
- od pozostatych jednostek, w tym: 2 3
- odsetki budzetowe 1 1
Koszty finansowe z tytutu odsetek 2 10
22.2
KOSZTY FINANSOWE 31.12.2011| 31.12.2010
a) ujemne réznice kursowe, w tym: 0 0
- zrealizowane
- niezrealizowane
b) pozostate
c) pozostate koszty finansowe, w tym: 35 52
- prowizja od udzielonych gwarancji bankowych 35 32
- prowizja za uruchomienie linii kredytowej 0 20
Koszty finansowe, razem 35 52
Nota 23
Podatek dochodowy
23.1.
PODATEK DOCHODOWY BIE ZACY 31.12.2011| 31.12.2010
1. Zysk brutto 7751 7472
2. Roznice pomi edzy zyskiem brutto a podstaw g opodatkowania
(wedtug tytutdow) 1117 16
- przychody nie podlegajace opodatkowaniu -517 -962
- przychody podatkowe nie bedace przychodami ksiegowymi 152 78
- koszty trwate nie bedace kosztem uzyskania przychodow 1066 936
- koszty przejsciowe nie bedace kosztem uzyskania przychodéw 1182 807
- bilansowe zmniejszenie kosztéw -296 -544
- koszty podatkowe nie bedace kosztami ksiegowymi -470 -299
Podstawa opodatkowania 8 868 7 488
- odliczenia od dochodu 0
Podstawa opodatkowania po odliczeniach 8 868 7 488
Podatek dochodowy wedtug skali (19%) 1685 1423

53




Eurotel S.A. Raport roczny za 2011 rok

23.2
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 31.12.2011 | 31.12.2010
1. Stan na pocz atek okresu 256 90
a) odniesione na wynik finansowy, z tytutu: 256 90
- rezerwa na urlopy niewykorzystane 88 45
- niezaptacone wynagrodzenia 47 17
- niezaptacone sktadki ZUS 16 5
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 6 2
- odpisy aktualizujgce naleznosci 3
- odpisy aktualizujgce zapasy 80 9
- inne koszty 19 9
b) odniesione na kapitat wkasny 0 0
c¢) odniesione na warto $¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia 225 256
a) odniesione na wynik finansowy, z tytutu: 225 256
- odpisy aktualizujgce zapasy 23 80
- rezerwa na swiadczenia emerytalne 4 6
- rezerwa na urlopy niewykorzystane 45 88
- niezaptacone sktadki ZUS 16
- niezaptacone wynagrodzenia 64 47
- rezerwa na wartosci niematerialne 34
- odpis aktualizujacy srodki trwate 15
- rezerwa na kary umowne - rozwigzanie uméw najmu 25
- rezerwa na inne koszty 15 19
b) odniesione na kapitat wkasny
c¢) odniesione na warto $¢ firmy
3. Zmniejszenia 256 89
a) odniesione na wynik finansowy, z tytutu: 256 89
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 6 2
- rezerwa na urlopy niewykorzystane 88 44
- niezaptacone wynagrodzenia 47 17
- niezaptacone sktadki ZUS 16 5
- odpisy aktualizujgce naleznosci 3
- odpisy aktualizujgce zapasy 80 9
- inne koszty 19 9
b) odniesione na kapitat wkasny
c¢) odniesione na warto $¢ firmy
4. Stan na koniec okresu 225 256
a) odniesione na wynik finansowy, z tytutu: 225 256
- odpisy aktualizujgce zapasy 23 80
- odpisy aktualizujgce naleznosci
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 4 6
- rezerwa na urlopy niewykorzystane 45 88
- niezaptacone sktadki ZUS 16
- niezaptacone wynagrodzenia 64 a7
- rezerwa na wartosci niematerialne 34
- odpis aktualizujacy srodki trwate 15
- rezerwa na kary umowne - rozwigzanie uméw najmu 25
- rezerwa na inne koszty 15 19
b) odniesione na kapitat wkasny 0 0
¢) odniesione na warto $¢ firmy 0 0
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23.3
ZMIANA STANU REZERW Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 31.12.2011| 31.12.2010
1. Stan na pocz atek okresu 236 49
a) odniesione na wynik finansowy, z tytutu: 236 49
- odsetki od lokat 2
- naliczone noty z tytutu odstgpienia od umoéw 91 47
- odsetki od pozyczek 13
- zwrot kosztéw sgdowych 4
- bilansowe zmniejszenie kosztéw prowizji 103
- wartosc¢ firmy 23
- rezerwa na inne koszty 2
b) odniesione na kapitat wkasny 0 0
c¢) odniesione na warto $¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia 116 236
a) odniesione na wynik finansowy, z tytutu: 116 236
- naliczone noty z tytutu odstgpienia od umoéw 17 91
- naliczone odsetki od pozyczek i naleznosci 28 13
- zwrot kosztéw sgdowych 11 4
- bilansowe zmniejszenie kosztéw prowizji 56 103
- wartosc¢ firmy 23
- rezerwa na inne koszty 4 2
b) odniesione na kapitat wkasny
c¢) odniesione na warto $¢ firmy
3. Zmniejszenia 236 49
a) odniesione na wynik finansowy, z tytutu: 236 49
- zrealizowane odsetki od obligacji
- zrealizowane odsetki od lokat 2
- otrzymane kary umowne 47
- naliczone noty z tytutu odstgpienia od umoéw 91
- odsetki od pozyczek 13
- bilansowe zmniejszenie kosztéw prowizji 103
- wartos¢ firmy 23
- zwrot kosztow sgdowych 4
- rezerwa na inne koszty 2
b) odniesione na kapitat wkasny
c¢) odniesione na warto $¢ firmy
4. Stan na koniec okresu 116 236
a) odniesione na wynik finansowy, z tytutu: 116 236
- odsetki od pozyczek 28 13
- naliczone kary umowne z tytutu odstapienia od uméw 17 91
- zwrot kosztéw sgdowych 11 4
- bilansowe zmniejszenie kosztéw prowizji 56 103
- wartosc¢ firmy 23
- rezerwa na inne koszty 4 2
b) odniesione na kapitat wkasny 0 0
¢) odniesione na warto $¢ firmy 0 0
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Nota Nr 24

Zysk netto przypadaj acy na jedn g akcje

Raport roczny za 2011 rok

ZYSK NETTO NA JEDEN UDZIAL 31.12.2011 | 31.12.2010
Zysk (strata) netto (w tys. z}) 6 155 6 027
Liczba akcji/udziatéw na koniec okresu 3748 255 3748 255
Zysk (strata) netto na jeden udziat (w zf) 1,64 1,61
Srednia wazona rozwodniona liczba udziatéw 3748 255 3811020
Rozwodniony zysk (strata) na jeden udziat 1,64 1,58
Nota Nr 25
Warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje

WARTOSCKSIEGOWA NA JEDN A AKCJE 31.12.2011 | 31.12.2010
Wartos¢ ksiegowa 35 316 34 409
liczba akgcji (w szt.) 3 748 255 3 748 255
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje 9,42 9,18
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 3 748 255 3811020
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje 9,42 9,03

Zasady wyliczenia $redniej wa zonej liczby akciji

Poczatek Koniec udziat podokresu liczba akcji wyst. Srednia wazona
podokresu podokresu do roku w danym podokresie liczba akcji
2011.01.01 2011.12.31 365 3748 255 3748 255

Srednia wa zona ilo $¢ akcji zwyktych w okresie 01.01.-31.12.2011r. 3748 255

Poczatek Koniec udziat podokresu liczba akcji wyst. $rednia wazona

podokresu podokresu do roku w danym podokresie liczba akcji
2010.01.01 2010.05.25 145/365 3906 250 1551798
2010.05.26 2010.12.31 220/365 3 748 255 2 259 222
Srednia wa zona ilo $¢é akcji zwyktych w okresie 01.01.-31.12.2010r. 3811 020

Sprawozdanie z przeptywow pieni

Wyjasnienia do przeptywéw pieni

eznych

eznych netto z dziatalno $ci operacyjnej:

Na wartosé pozycji ,Inne korekty” w kwocie (+) 588 tys. zt sktadajq sie:

- 7 tys. zt zaptacona prowizja przeniesiona do dziatalno$ci finansowej

- 79 tys. zt odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate
- 502 tys. zt odpis aktualizujgcy warto$ci niematerialne
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Bilansowa zmiana stanu zobowigzan zostata skorygowana o zmiane stanu zobowigzan z tytutu
podatku dochodowego Spdtki (-) 98 tys. zt.

Bilansowa zmiana stanu naleznosci zostata skorygowana o zmiane stanu naleznosci z tytutu
nadptaty podatku dochodowego Spotki (+) 6 tys zt.

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1. Informacja o instrumentach finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Spotki, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywéw i

zobowigzan:

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

AKTYWA FINANSOWE 2011 2010 2011 2010

Dlugoterminowe aktywa finansowe — udziaty 3082 3041 3082 3041
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 18 700 15 317 18 700 15 317
pozostate
Kro@kotermlnowe aktywa finansowe —pozyczki 229 83 229 83
udzielone
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 406 1989 7 406 1989

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 2011 2010 2011 2010
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 17 886 9478 17 886 9478
pozostate

2. Dane o pozycjach pozabilansowych w szczegélno
rownie z udzielonych przez emitenta gwarancjach i por
wyodr ebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powi

azanych

Zobowigzania warunkowe Spétki na dn. 31.12.2011 r. dot. gwarancji bankowych:

$ci zobowi gzaniach warunkowych, w tym
eczeniach (tak ze wekslowych), z

w PLN w EURO

Bank Millennium | Zobowigzania wynikajace z uméw najmu lokali 295 982,59
Bank Millennium | Zobowigzania wynikajace z uméw najmu lokali 102 675,62

Zobowigzania wynikajgce z nalezytego wykonania
Bank Millennium | Umowy Agencyjnej 1 330 000,00

Zobowigzania wynikajgce z umowy dotyczgcej Kart
Bank Millennium | Flotowych 18 000,00

1643 982,59 102 675,62
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3. Dane dotycz ace zobowi gzan wobec bud zetu panistwa lub jednostek samorz adu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasno  $ci budynkéw i budowli

Nie wystepuija.

4. Informacja o przychodach , kosztach i wynikach d  ziatalno $ci zaniechanej w danym okresie
lub przewidzianej do zaniechania w nast  epnym okresie

W okresie objetym sprawozdaniem nie zaniechano prowadzenia dziatalno$ci
5. Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie,  $rodkéw trwatych na wiasne potrzeby
Na dzien 31.12.2011 r. pozycje nie wystepujg

6. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najbli zszych 12 miesi ecy od
dnia bilansowego nakiady inwestycyjne, w tym na ni efinansowe aktywa trwate

W okresie objetym sprawozdaniem poniesiono naktady inwestycyjne

Dane w tys. PLN

Inwestycje w obcych obiektach 55
Urzadzenia techniczne i wyposazenie 103
Srodki transportu 40

w tym — uzytkowane na podst. umowy leasingu

Srodki trwate w budowie

Oprogramowanie 9

Zakup sieci handlowych

Planowane naktady inwestycyjne w okresie 12 m-cy wynoszg 500 tys. zt.

7. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powi gzanymi, dotycz acych przeniesienia
praw i zobowi gzan

Podmiotami powigzanymi ze Spéika sa;

Spétka zalezna ,VIAMIND” Sp. z 0.0., w ktorej emitent posiada 70,01% udziatow oraz praw gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow, jednostka stowarzyszona Media System Spotka z o0.0., w ktérej emitent
posiada 33% gtosow a takze cztonkowie kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy czionkowie ich
rodzin.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem mialy miejsce nastepujgce istotne transakcje z
podmiotami powigzanymi:

a/ w dniu 17.01.2011 roku Emitent udzielit pozyczki podmiotowi zaleznemu ,VIAMIND” Sp. z 0.0. z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalno$ci w wysokosci 500 tys. zt.

Oprocentowanie pozyczki jest state i ustalone zostato w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o
2,5% w stosunku rocznym.
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Termin sptaty pozyczki ustalono na dzien 31.05.2011 r.

Odsetki z tytutu udzielonej pozyczki za okres udzielonej pozyczki wyniosty tgcznie 11 tys zti zostaty
sptacone w raportowanym okresie.

Na koniec okresu sprawozdawczego saldo nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki nie wystepuje.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wzajemne zobowigzania i naleznosci z tytutu
udzielonych i otrzymanych pozyczek podlegaty wytgczeniu, jak rowniez przychody i koszty z tytutu
naliczonych od pozyczek odsetek.

b/ w okresie sprawozdawczym od 1.01.-31.12.2011 roku Spétka Dominujgca ,EUROTEL” S.A.
dokonata sprzedazy na rzecz ,VIAMIND” Sp. z 0.0. ustug na ogdllng warto$¢ brutto 164 tys. zi,
towar6w handlowych na og6lna wartos¢ 2 tys. zt oraz dokonata zakupu materiatdbw o wartosci brutto 9
tys.

Na koniec okresu sprawozdawczego saldo wzajemnych naleznosci i zobowigzan z tytutu w/w
transakcji wynosi 143,97 zt.

Wzajemne koszty i przychody z tytutu tych transakcji oraz naleznosci i zobowigzania podlegaty
wytaczeniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przy transakcjach z podmiotem zaleznym Viamind Spoétka z 0.0. zastosowano ceny rynkowe.

¢/ w raportowanym okresie Eurotel S.A. udzielita pozyczek jednostce stowarzyszonej Media System
Spétka z 0.0.:

1/ W dniu 7 grudnia 2011 roku Spoétka udzielita oprocentowanej pozyczki jednostce stowarzyszonej
Media System Sp. z 0.0. w kwocie 178.200,00 tys. zt na cele prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;.
Termin zwrotu pozyczki zostat okreslony na dziern 07.12.2012 roku Oprocentowanie pozyczki
ustalono w oparciu o zmienna stawke WIBOR 1M powiekszong o 1,0 % w stosunku rocznym. Na
koniec okresu sprawozdawczego wystepuje saldo z tyt. tej pozyczki (wraz z naliczonymi odsetkami) w
kwocie 178.874,91 z}

2/ W dniu 28 grudnia 2011 r. Spotka udzielita oprocentowanej pozyczki jednostce stowarzyszonej
Media System Sp. z 0.0. w kwocie 50.000,00 tys. zt na cele prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.
Termin zwrotu pozyczki zostal okreslony na dzien 28.12.2012 roku Oprocentowanie pozyczki
ustalono w oparciu o zmienna stawke WIBOR 1M powiekszong o 1,0 % w stosunku rocznym. Na
koniec okresu sprawozdawczego wystepuje saldo z tyt. tej pozyczki (wraz z naliczonymi odsetkami) w
kwocie 50.023,67 zt

taczne saldo z tyt. udzielonych pozyczek jednostce stowarzyszonej wynosi na dzien 31.12.2011 r.
229 tys. zt.

Pozostale transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczg transakcji z Czionkami Zarzadu (transakcje
oparte na cenach rynkowych) i dotycza;

a/ Emitent wynajmuje od V-ce Prezesa Zarzadu lokal z przeznaczeniem na cele biurowe. Warto$é
transakcji za okres 01.01.-31.12.2011r. wynosi 24 tys. zt Na dzien 31.12.2011 r. zobowigzania z tyt.
powyzszej transakcji wynoszg 2,6 tys. zt

b/ w okresie sprawozdawczym 01.01-31.12.2011 roku Emitent dokonat sprzedazy towaréw i ustug na
rzecz podmiotu gospodarczego - dziatalno$¢ gospodarcza Prezesa Zarzgdu Eurotel SA w kwocie
122 tys. oraz dokonat zakupu ustug na tgczng kwote 31 tys. Na dzieh 31.12.2011r. saldo wzajemnych
rozrachunkéw wynosi 23,3 tys. na dobro Eurotel SA
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8. Informacje o wspélnych przedsi ewzieciach, ktére nie podlegaj a konsolidaciji
Nie dotyczy
9. Informacje o przeci etnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Zatrudnienie w spoéice ksztattuje sie nastepujgco:

Stan na dzie n: 31.12.2011r. |31.12.2010r.
zatrudnienie ogétem, ztego: 221 225
konsultanci-sprzedawcy 160 171
pracownicy administracji 61 54
10. Wynagrodzenia oraz po zyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze dla o0s6b

wchodz acych w sktad organéw zarz adzajacych i nadzoruj acych

Informacje o warto $ci niesptaconych zaliczek, kredytéw, po  zyczek, gwarancji, por eczen

Wynagrodzenia brutto za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 r. wyniosty 7.306.949,86 zt
z czego:

wynagrodzenie

ZARZAD SPOLKI brutto (z4)
Stepokura Krzysztof 356.464,48
Basinski Tomasz 337.764,43

RADA NADZORCZA

Pfachta Krzysztof 12.000,00
Foltarz Jacek 12.000,00
Kostrzewski Pawet 12.000,00
Parnowski Krzysztof 12.000,00
Struk Jacek 12.000,00

10. Informacje o warto $ci niesptaconych zaliczek, kredytéw, po  zyczek, gwarancji, por eczen
- Nie wystepuja

11. Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu
finansowym za bie zacy okres

Nie wystepujg
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12. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast apity po dniu bilansowym, a
nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity

13. Informacje o relacjach mi edzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposob ie i
zakresie przej ecia aktywéw i pasywow

Nie wystepujg
14. Korekty inflacyjne
Niniejsze sprawozdanie finansowe nie podlegato korekcie inflacyjne;.

15. Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a u przednio sporz adzanymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

1/ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

- dokonano zmiany prezentacji naleznosci z tyt. zaptaconych kaucji z naleznosci dlugoterminowych do
naleznosci krétkoterminowych;

- dokonano zmiany prezentacji zobowigzan niezafakturowanych na dzien bilansowy kosztow z
krétkoterminowych rozliczeh miedzyokresowych do zobowigzan krétkoterminowych;

- dokonano zmiany prezentacji zobowigzan z tyt. otrzymanych kaucji z zobowigzan dtugoterminowych
do zobowigzan krétkoterminowych;

Wplyw wyzej wymienionych zmian na sprawozdanie finansowe za 2010 rok przedstawia ponizsza
tabela:

AKTYWA 2010.12.31 korekta 2010.12.31

Przed korekt g Po korekcie
A. | Aktywa trwate 25023 77 24 946
I. | Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 19772 19772
* wartosé firmy 18 480 18 480
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 1877 1877
Ill. | Naleznosci diugoterminowe 77 77 0
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 3041 3041
V. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 256 256
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 256 256
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
B. | Aktywa obrotowe 19 495 77 19572
| Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0
Il. | Zapasy 2103 2103
Il | Naleznosci krétkoterminowe 15 240 77 15 317
1. | Naleznosci handlowe 14724 14 724

2. | Naleznosci z tyt. podatkow

3. | Pozostate naleznosci 516 77 593
IV | Aktywa finansowe 83 83
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V. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1989 1989
VI. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 80 80
AKTYWA, razem 44 518 0 44 518
PASYWA 2010.12.31 korekta 2010.12.31
A. | Kapitat (fundusz) wtasny 34 409 34 409
l. Kapitat akcyjny 750 750
I Nglezn’el, Igcz nie wniesione, wktady na pocz. kap. podst. 0
(wielko$¢ ujemna)
Ill. | Udzialy (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 27 632 27 632
V. | Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0
VI. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0
VIII. | Zysk (strata) netto 6 027 6 027
IX. O_dpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ 0
ujemna)
B. | ZOBOWIAZANIA i rezerwy na zobowi gzania 10 109 10 109
I. | Rezerwy na zobowigzania 613 613
1. | Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 236 236
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 22 22
3. | Pozostate rezerwy 355 355
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 12 -12 0
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 5088 4 390 9478
1. | zobowigzania handlowe 3448 4523 7 920
2 | zobowigzania z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen 1116 1116
3 | zobowigzania z tyt. kredytéw 0 0
4. | Pozostate zobowigzania 575 -133 442
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 4 396 -4 378 18
1. diugoterminowe 0
2. krétkoterminowe 4 396 -4 378 18
PASYWA, razem 44 518 0 44 518

2. W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

- dokonano zmiany kwalifikacji przychodéw z tyt. rozwigzanych rezerw na wynagrodzenia oraz rezerw
na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe z pozostatych przychodéw operacyjnych do kosztow
dziatalnosci operacyjnej (zmniejszenie 355 tys. zf) — w celu zapewnienia poréwnywalnosci,

przeksztalcono odpowiednie dane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za 2010 rok,

- dokonano zmiany kwalifikacji przychodow z tyt. rozwigzania odpisu z aktualizacji zapasu
magazynowego z pozostalych przychodéw operacyjnych do wartosci sprzedanych towaréw i
materiatlow (zmniejszenie 111 tys. zt) — w celu zapewnienia poréwnywalnosci, przeksztatcono

odpowiednie dane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za 2010 rok,
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- dokonano zmiany kwalifikacji kosztéw pionu sprzedazy, ktére pierwotnie prezentowano w kosztach
zarzadu (zmniejszenie kosztow zarzadu o wartos¢ 737 tys. zf) - w celu zapewnienia poréwnywalnosci,
przeksztatcono odpowiednie dane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za 2010 rok,

Wplyw wyzej wymienionych zmian na sprawozdanie finansowe za 2010 rok przedstawia ponizsza
tabela:

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres 12 miesi ecy zako nczony 31.12.2010 r.

przed korektg po korekcie
s 01.01.2010 - 01.01.2010 -
Wyszczegolnienie 31.12.2010 korekta | 31.12.2010
A Przychoqy netto 2(_9 sprzeda zy produktéw, towardw i 96 971 96 971
materiatéw, w tym:

. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 53 641 53 641
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 43 330 43 330
B. E/(:ns_zty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w 71 057 71 057
. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 28 453 28 453
Il Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 42 604 -111 42 493
C. | ZYSK/STRATA BRUTTO ZE SPRZEDA ZY (A-B) 25914 0 25914
D Koszty sprzedazy 13 205 617 13 822
E Koszty ogélnego zarzadu 6 254 -972 5282
F. Pozostate przychody 1806 -466 1340
G Pozostate koszty 888 888
H. | ZYSK/STRATA z dziatalno sci kontynuowanej (C-D-E+F-G) 7373 0 7373
I Przychody finansowe 161 161
J. Koszty finansowe 62 62
K. | ZYSK/ISTRATABRUTTO (H+I-J) 7472 7472
L Podatek dochodowy 1445 1445
M. | Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej (K-L-t) 6 027 6 027
N. | Inne catkowite dochody 0 0
O. | Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0
P. | Calkowite dochody og6tem 6 027 0 6 027
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Sprawozdanie z przeptywéw pieni eznych (z dziatalno $ci operacyjnej)

Za okres 01.01.2010-31.12.2010

01.01.2010- 01.01.2010-

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2010

przed korekt g korekta po korekcie

A Przeplyvyy _s’rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
operacyjnej
I Zysk (strata) netto 6 027 6 027
Il. Korekty razem -4 838 -4 838
1 Amortyzacja 363 363
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -48 48
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -667 -667
5 Zmiana stanu rezerw 196 196
6 Zmiana stanu zapasow 305 305
7 Zmiana stanu naleznosci, w tym aktywow finansowych 476 476
8. Zmis_ma stapu zobqwiqzar'llkrétkoterminowych, z

wyjatkiem pozyczek i kredytow -3474 -1173 -4 647
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -1 305 1173 132
10. Podatek dochodowy biezacy 1423 1423
11. Podatek dochodowy zaptacony -1175 -1175
12. Inne korekty 20 20
M1l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 1189 0 1189

16. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowo §ci i sposobu sporz gdzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich
przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacj e majatkow a,
ptynno §¢ oraz wynik finansowy i rentowno  $¢

Sprawozdanie finansowe w spos6b kompletny zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSR/MSSF).

Dane zawarte w niniejszym raporcie wynikajg z ksigg rachunkowych prowadzonych zgodnie z
MSR/MSSF.

Zmiany danych poréwnawczych przedstawione w punkcie 15) nie miaty wplywu na sytuacje
majatkowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢ Spokki.

17. Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkdw finansowych na sytuacj e majatkow g i finansow ga, ptynno §¢ oraz wynik finansowy i
rentowno $¢

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekty btedéw podstawowych.
18. Kontynuacja dziatalno $ci

Spoétka bedzie kontynuowac swojg dziatalnosé w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.
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19. Sprawozdanie finansowe sporz gdzone za okres, w ci agu ktérego nast gpito pot gczenie
spotek

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito potaczenie spofek.

20. Skutki jakie spowodowatoby zastosowanie do wyce ny udziatéw i akcji w jednostkach
podporz adkowanych metody praw wtasno $ci oraz wptyw na wynik finansowy

Nie dotyczy
21. Informacje dotycz ace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ze wzgledu na objecie kontrolg w dniu 8.10.2009 roku Spétki zaleznej VIAMIND Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie Spoétka ‘EUROTEL” S.A. jako jednostka dominujgca posiadajgca 70% udziatdw,
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2011 roku.

22. Cele i zasady zarz adzania ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spoitke naraza jg na rdézne ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe
(obejmujace ryzyko walutowe i cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogélny
program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowaé¢ potencjalnie niekorzystne wptywy na wyniki
finansowe Spo6itki EUROTEL S.A. Zarzad na hiezaco ustala zasady zarzadzania ryzykiem oraz
polityke dotyczaca konkretnych dziedzin.

Glowne obszary ryzyka wystepujace w dziatalnosci Spoétki mozna podzieli¢ na ryzyko zewnetrzne i
wewnetrzne. Ryzyko wewn etrzne, to przede wszystkim ryzyko kredytowe (kredyt kupiecki)
Zwigzane ze wspoOtpraca z partnerami tworzacymi sie¢ sprzedazy. Spétka zabezpiecza sie przed tym
ryzykiem otrzymujac od kontrahentéw zabezpieczenia w formie weksli lub innych instrumentéw
(gwarancje).

Ryzyko zewn etrzne to ryzyko zwigzane ze zwiekszonym nasyceniem rynku uzytkownikami telefonow
komorkowych oraz konkurencjg zwigzang z pojawieniem sie nowych operatoréw branzy tgcznosci
mobilnej, ktérzy coraz bardziej oddziatywajg na rynek. Powodowa¢ to moze zmniejszenie wielkosci
sprzedazy, a skutkowac¢ bedzie zmniejszeniem przychodoéw i zyskéw.

Istnieje réwniez ryzyko zewnetrzne zwigzane z uzaleznieniem od jednego dostawcy, ktérym obecnie
jest operator sieci Era jak i od jego oferty, ktéra nie zawsze moze by¢ wystarczajgco atrakcyjna dla
rynku. Spoétka aktywnie wspomaga oferte operatora wartoscig dodang dla klienta oraz dziataniami
marketingowymi.

Ograniczenia dotyczace wielkosci sieci, jak i uzaleznienie od jednego dostawcy jest juz czesciowo
niwelowane przez podpisanie z operatorem sieci aneksu do Umowy Agencyjnej, dajacego prawo
wspétpracy i rozwoju réwniez w ramach sieci innych operatoréw. Spétka skorzystata z tego prawa
przejmujac sie¢ dziatajacg w ramach operatora PLAY.

Ryzyko rynkowe

- Ryzyko zmiany kurséw walut

Przychody i koszty Spotki wyrazone sg w walucie polskiej. Natomiast cze$¢ kosztéw z tytutu czynszéw
okreslana jest zwykle w EURO, ktéra jest walutg najczesciej stosowang w umowach najmu zwlaszcza
w przypadku wynajmujacych powierzchnie w galeriach handlowych. Istnieje element ryzyka zwigzany
z wahaniem kursu waluty, jednak nalezy zwréci¢ uwage, ze coraz wieksza ilos¢ umoéw najmu
przewalutowywana jest od pewnego czasu na ziotego — réwniez w przypadku salonéw w galeriach.
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Dodatkowym elementem ograniczajgcym to ryzyko w przysziodci jest tendencja rynkowa do
umacniania kursu ztotego w diuzszej perspektywie czasu, a nawet znikniecie tego czynnika po wejsciu
Polski do strefy Euro.

Ryzyko walutowe dotyczy salondw wiasnych, a ich udziat w catosci sieci sprzedazy wynosi tylko ok.
25%. Nawet przy zatozeniu ze wiekszo$¢ z nich jest wyliczana w walucie, wptyw tego czynnika nie
powinien by¢ znaczacy dla wyniku catej sieci.

- Ryzyko zmiany stopy procentowej

Ryzyko zmiany stopy procentowej wywotane zmianami rynkowych stop procentowych dotyczy przede
wszystkim zobowigzan z tytulu leasingu finansowego opartych o zmienng stope procentowg. Ze
wzgledu na niskg warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w biezacym okresie ryzyko
zmiany rynkowych stép procentowych byto nieznaczne. Wykorzystanie kredytu jest niewielkie w
zwigzku z czym czynnik ten nie miat dla Spétki wiekszego znaczenia.

-Ryzyko cenowe

Ceny na produkty promocyjne i dotyczace oferty operatora, ustalane sg ogélnie przez operatora sieci
komorkowej. Ceny innych zakupywanych towaréw majg niewielki udziat procentowy w ogélnej masie
zakupoéw.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dotyczy wszystkich transakcji sprzedazy, ale szczegolnie zwigzane jest z
rozliczeniami z partnerami sieci, gdyz ostateczna wartos¢ zadtuzenia jest mozliwa do okre$lenia
dopiero po pewnym czasie, co zwigzane jest z rozliczeniami réznic w cenach telefonow. Spéika
prowadzi biezacy monitoring sytuacji finansowej odbiorcow, jak réwniez stara sie prognozowac
mozliwe zadluzenia. Odbywa sie to poprzez zarzadzanie limitami kredytéw kupieckich dla odbiorcow
oraz terminami ptatnosci.

Zabezpieczenia rozliczen stanowig dodatkowo weksle lub poreczenia oséb fizycznych, czy tez
gwarancje bankowe w przypadku niektdrych, wiekszych podmiotéw.

- Ryzyko utraty ptynnosci

Kierownictwo monitoruje biezace prognozy srodkéw ptynnych Spoétki na podstawie przewidywanych
przeptywow pienieznych. Spoétka lokuje nadwyzki $rodkéw pienieznych na oprocentowanych
rachunkach biezacych i depozytach terminowych. W zwigzku z dynamicznym charakterem
prowadzonej dziatalnosci, Spétka zachowuje elastycznosé finansowania dodatkowo dzieki przyznanej
linii kredytowe;j.

Zarzadzanie kapitatem

Za posiadany kapitat Spétka uwaza kapitat wlkasny. Utrzymywany przez nig kapitat wtasny spetnia
wymogi okreslone w Kodeksie spoétek handlowych oraz w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, brak jest innych natlozonych zewnetrznie wymogéw kapitatowych.

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci emitenta do kontynuowania
dziatalno$ci, tak aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron. Eurotel S.A. posiada wystarczajacy ilos¢ srodkow ptynnych niezbednych do
terminowego regulowania zobowigzan. Ryzyko opdznien w regulowaniu zobowigzan jest minimalne.
Polityka zarzadzania kapitalem Spotki wynika z corocznie weryfikowanych zatozen zasad
postepowania w tym zakresie w danym roku obrotowym.

Podstawowym kryterium doboru instrumentéw finansowych oraz ich struktury jest bezpieczenstwo
lokat, a w nastepnej kolejnosci ich rentownos¢ z uwagi na fakt, ze Eurotel S.A. jest instytucjg zaufania
publicznego. Ptynne $rodki finansowe Spétki sg lokowane w instrumenty krétkoterminowe o wysokiej
ptynnosci (krétkoterminowe lokaty bankowe). Rezultaty zarzadzania srodkami finansowymi sg na
biezgco raportowane Zarzadowi Eurotel S.A.
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23. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegaj acych
konsolidaciji.

Emitent jest jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowe] ,EUROTEL” S.A.
Jednostka zalezna jest spétka VIAMIND Spétka z o.0.
Jednostkg stowarzyszong jest Media System Spoétka z o.o.

Informacje o spoétce zaleznej zostaty przedstawione w Nocie Nr 4.

24. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pot  aczenia
jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitalowej Emitenta,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyz acji i zaniechania dziatalno $ci.

,LEUROTEL” S.A. tworzy Grupe kapitalowg poczawszy od 8.10.2009 roku. Zwigzane byto to z
przejeciem wiekszosciowego pakietu 70% udziatéw w Viamind Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 30 listopada 2011 roku Eurotel SA dokonata zakupu 528 udziatow spétki Media System
Spétka z 0.0., co stanowi 33% udziatu w gtosach na Zgromadzeniu Wspolnikéw oraz 33% udziatu w
kapitale jednostki stowarzyszonej, ktéry wynosi 160.000,00 z

25. Stanowisko Zarz adu Eurotel S.A. odno $nie do mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikdw zaprezentowanych w
raporcie okresowym w stosunku do wynikéw prognozowa nych.

Zarzad Eurotel SA nie opublikowat prognozy wynikéw, co wynika ze specyfiki dziatania, zaleznej w
duzej mierze od oferty operatora, na ktérg Emitent nie ma wptywu oraz od prowadzonych przez
operatora dziatan dotyczacych zmian systemu rozliczen ze swoimi partnerami. Nie publikowanie
prognoz wynikéw znajduje potwierdzenie rowniez w praktyce gospodarczej innych spoétek z branzy.

26. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Z  gromadzeniu Emitenta na dzie n
przekazania raportu wraz ze wskazaniem liczby posia  danych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosébw z nich wynikaj acych ich
procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na Wa Inym Zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasno $ci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od p  rzekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio i posrednio ponad 5% akcji
wg stanu na dzien przekazania raportu za 2011 r.;

LP | Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji % kapitatu % gtoséw na WZA
1 | Krzysztof Stepokura 1131182 30,18% 30,18%
2 | Jacek Foltarz 1 044 461 27,86% 27,86%
3 | Allianz TFO 268 205 7,16% 7,16%
4| PKO TFI 208 674 5,57% 557%
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27. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emi  tenta lub uprawnie n do nich (opcji) przez

osoby zarz adzajace i nadzoruj ace Emitenta, zgodnie z posiadanymi

informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Nie nastapity takie zmiany

Aktualny stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce wg

przekazania raportu za 2011 r.:

przez Emitenta

stanu na dzien

LP | Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji % kapitatu % gtoséw na WZA
1 | Krzysztof Stepokura 1131182 30,18% 30,18%
2 | Jacek Foltarz 1044 461 27,86% 27,86%
3 | Tomasz Basinski 132 100 3,52% 3,52%
4 | Pawet Kostrzewski 7321 0,20% 0,20%

28. Wskazanie post epowan tocz acych si e przed s gdem, organem wia $ciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgl ednieniem informacji w zakresie:

a) post epowania dotycz acego zobowi gzan albo wierzytelno $ci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych warto $€¢ stanowi co najmniej 10% kapitatbw wilasnych emitent a, z
okre $leniem: przedmiotu post epowania, warto $ci przedmiotu sporu, daty wszcz ecia
post epowania, stron wszcz etego post epowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wi ecej post epowan dotycz acych zobowi azan oraz wierzytelno $ci, ktérych t aczna
warto ¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wias nych emitenta, z okre $leniem
tacznej warto $ci post gpowan odrebnie w grupie zobowi azan oraz wierzytelno $ci wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesi  eniu do najwi ekszych post epowan w
grupie zobowi gzan i grupie wierzytelno $ci - ze wskazaniem ich przedmiotu, warto $ci
przedmiotu sporu, daty wszcz ecia post epowania oraz stron wszcz etego post epowania;

Z informacji posiadanych przez Zarzad Eurotel S.A. wynika, ze Spotka nie jest strong w
postepowaniach sadowych, arbitrazowych i administracyjnych opisanych w par. 87 ust. 7 pkt. 7
Rozporzadzenia z dnia 19 lutego 2009 r. ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw
wiasnych.

29. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub przez  jednostk e od niego zale zng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub t acznie s one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach ni  z rynkowe

Nie wystgpity takie transakcje. Transakcje rynkowe z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione
powyzej.

30. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub przez  jednostk e przez niego zale zng poreczen
kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji — t acznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, je zeli taczna warto $¢€ istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi
rownowarto $€ co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Emitenta.

Emitent w raportowanym okresie nie udzielat poreczen kredytu ani pozyczki, ani gwarancji jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o wartosci stanowigcej rownowarto$¢ co najmniej
10 % kapitatéw wkasnych Emitenta.
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Poreczenie jakie zostato udzielone w styczniu 2010 roku dla operatora PLAY w celu zabezpieczenie
wspoélpracy ze Spoétkg Zalezng Viamind Sp. z 0.0. jest na kwote 1 min zt (jeden milion zi), jest
kontynuowane i byto przedmiotem stosownego raportu biezacego.

31. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego ich zmian, o raz informacje, ktore s g istotne dla
oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi azan przez Emitenta.

Z racji zakupu udziatdbw w MediaSystem Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy i koniecznosci wsparcia
rozwoju tej spotki, mozliwe jest zasilanie jej dziatalnosci i inwestycji rozwojowych poprzez udzielanie
pozyczek do momentu osiggniecia przez tg spotke pewnego poziomu przychodéw, pozwalajagcego na
uzyskanie samodzielnosci dotyczacej pozyskiwania srodkéw finansowych we wtasnym zakresie.

W 2011 roku zawarto aneks do umowy o obstuge finansowg Eurotel SA z Bankiem Millennium SA.
ktéra dotyczy m.in. przyznania linii na gwarancje ptatnosci dla kontrahentéw (znaczacy dostawcy oraz
wynajmujacy) oraz kredytu w rachunku biezacym wysokosci 5 min zt (pie¢ milionéw zf). Kredyt ten jest
obecnie niewykorzystany, ale stanowi zabezpieczenie na wypadek zwiekszonych potrzeb dotyczacych
np. koniecznosci zakupu towaru lub inwestycji. Eurotel SA posiada jeszcze wiekszg zdolnosé
kredytowg niz obecnie przyznana na podstawie powyzszego aneksu.

Eurotel SA posiada na lokatach w dniu sporzadzenia niniejszego sprawozdania rocznego kwote
wysokosci 6,8 min zt (szes¢ miliondw osiemset tysiecy zt), co pozwala na analizowanie mozliwosci
wykorzystania czesci tych srodkéw do wyptaty dywidendy, badz inwestycji, bez koniecznosci
wykorzystywania posiadanych instrumentéw zewnetrznych.

Eurotel SA zachowuje ptynnosé finansowa i wywigzuja sie ze swoich zobowigzan, a Zarzad Spoiki nie
widzi zagrozen z tym zwigzanych réwniez w najblizszym okresie czasu.

32. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Emitentab  eda miatly wpltyw na osi agni ete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartat u.

W ramach sieci operatora T-Mobile najwieksze znaczenie dla wynikow rocznych bedzie miat proces
re- certyfikacji (ponowne autoryzowanie) salonéw sprzedazy, polegajacy na analizie przez operatora
ich efektywno$ci i na tej podstawie, kwalifikujacy je do zamkniecia lub przeniesienia. Proces ten ruszy
od potowy roku i bedzie trwat jaki$ czas ze wzgledu na uwarunkowania dotyczace np. umow najmu.

Optymalizowanie wielkosci sieci sprzedazy prowadzone byto w sieci Eurotel od kilku lat. Spowodowato
ono zmniejszenie wielkosci sieci, ale rownoczesnie pozwolito na poprawe efektywnosci dziatania
pozostatych salonéw. W rezultacie mniejsza sie¢ byla w stanie osiggnaé¢ lepsze wyniki finansowe.
Proponowane obecnie przez operatora rozwigzanie moze jednak nie by¢ optymalne z punktu widzenia
Eurotel, gdyz salony o mniejszej efektywnosci, ktdrych operator nie bedzie chciat utrzymywaé, moga
by¢ rentowne i ich zamkniecie spowodowa¢ moze obnizenie osiaganych zyskéw przez Spoitke.
Strategig w tym zakresie bedzie wiec utrzymanie jak najwiekszej ilosci rentownych salonéw.

W sieci terminali elektronicznych mimo, ze dziatalno$¢ ta jest nadal rentowna, konieczne jest jej
amortyzowanie (niezaleznie od dokonanego na koniec roku odpisu aktualizujgcego wartos¢). Zarzad
Eurotel SA analizuje mozliwos¢ innej formy prowadzenia tego dziatu np. poprzez wydzierzawienie go
firmie zewnetrznej, czy tez sprzedaz. W przypadku wyboru takich rozwigzan, nalezy sie liczy¢ ze
zmniejszeniem obrotow Spoéiki w skali roku. Poprawi¢ sie natomiast moze ilos¢ wolnych $rodkow
obrotowych.
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Roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zaakceptowane przez Zarzad
Eurotel S.A. do publikacji dnia 20 marca 2012 roku

Krzysztof Stepokura Tomasz Basinski

Prezes Zarzadu V-ce Prezes Zarzadu
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