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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ EUROTEL S.A.
za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 .

1. Informacje o jednostce dominuj acej:

Jednostka dominujaca: ,Eurotel” Spotka Akcyjna
Siedziba podmiotu: 80-126 Gdansk, ul. Mysliwska 21

Wopisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000258070

Regon: 191167690

NIP: 586-158-45-25

Podstawowy przedmiot dziatalnosci :

Ustugi posrednictwa, sprzedaz produktéw Polskiej Telefonii Cyfrowej Spoétka z o0.0.
Sprzedaz hurtowa pozostata

PKD 46662

2. Czasu trwania Spokki

- hieoznaczony;
Eurotel S.A. powstata wskutek przeksztalcenia Eurotel Spétka z 0.0. z dniem 01 czerwca 2006r.

3. Informacje dotycz ace sktadu osobowego Zarz adu oraz Rady Nadzorczej Jednostki
Dominuj acej:

Sktad Zarz adu na dzie n 31.12.2011 roku byt nast epujacy:
Prezes Zarzadu — Krzysztof Stepokura
Wiceprezes Zarzadu - Tomasz Basinski

W raportowanym okresie nie nastgpita zmiana w skladzie Zarzgdu Jednostki Dominujace;j.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominuj acej na dzie n 31.12.2011 roku:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Krzysztof Plachta

Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej — Jacek Foltarz

Czionek Rady Nadzorczej — Krzysztof Parnowski

Czionek Rady Nadzorczej — Pawet Kostrzewski

Czionek Rady Nadzorczej — Jacek Struk
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W raportowanym okresie nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujace;.

4. Sktad przedsi ebiorstwa

W skiad przedsiebiorstwa Jednostki dominujgcej nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne.

5. Skiad Grupy kapitatowej EUROTEL S.A.

Na dzien 31.12.2011 roku emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z uwagi na fakt, iz w
dniu 30 wrzesnia 2009 roku podpisano Umowe Warunkowa zakupu 70,01% udziatéw w Viamind Sp. z 0.0 . z
siedzibg w Warszawie. Faktyczne objecie Spoiki zaleznej kontrola nastgpito w dniu 08 pazdziernika 2009r.
Zakupiona spotka jest partnerem operatora sieci PLAY. Na dzien 31 grudnia 2011 roku. Spétka ,Viamind”

Sp. z 0.0. jest jedyng jednostkg zalezng od Emitenta.

W dniu 30 listopada 2011 roku emitent dokonat zakupu 33% udziatéw w spéice Media System Spétka z o.0.
Sprawozdanie finansowe Media System Spétka z 0.0. zostalo wytaczone z konsolidacji z uwagi na niskg

istotnosé. Wartosé zakupu udzialéw wynosi 41.252,64 zt

6. Informacje o Jednostce zale zneji stowarzyszonej
6.1 Informacje o jednostce zale znej

Nazwa Jednostki zaleznej: ,Viamind” Sp. z o0.0.
Forma prawna: Spétka z o.o.
Siedziba: 02-699 Warszawa, ul. Taborowa 20

Wopisana do rejestru przedsiebiorcéow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Warszawy w
Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000285357

Regon: 141064315

NIP: 951-22-25-244

Podstawowy przedmiot dziatalnosci :

Ustugi posrednictwa, sprzedaz produktow i ustug sieci PLAY

PKD 6110 Z

Czas trwania spotki: nieokreslony

Kapitat zaktadowy sp6tki wynosi 204.100,00 zt

Udziat ,EUROTEL” S.A. w kapitale spoiki zaleznej i glosach na Zgromadzeniu Wspolnikéw:

,EUROTEL” S.A. jest wiascicielem 1.429 udziatéw spotki ,VIAMIND” Sp. z 0.0., co daje 70,01% udziatu w
gtosach na Zgromadzeniu Wspo6lnikdw oraz 70,01% udziatu w kapitale zaktadowym.

Data objecia spoétki kontrolg: 8 pazdziernika 2009 roku.
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6.2 Informacje o jednostce stowarzyszonej
Media System Spéika z 0.0.
Forma prawna: Spétka z o.o.
Siedziba: 85-009 Bydgoszcz, ul. Dworcowa 81

Wopisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000030956

Regon: 092957309

NIP: 554-24-43-417

Podstawowy przedmiot dziatalnosci :

dziatalno$¢ agencji reklamowych

PKD 73117

Czas trwania spotki: nieokreslony

Kapitat zaktadowy sp6tki wynosi 160.000,00 zt

Udziat ,EUROTEL” S.A. w kapitale jednostki stowarzyszonej i gtosach na Zgromadzeniu wpolnikow.

,EUROTEL” S.A. jest wtascicielem 528 udziatow spotki Media System Sp. z 0.0., co daje 33% udzialu w
gtosach na Zgromadzeniu Wspo6lnikow oraz 33% udziatu w kapitale zaktadowym.

Data objecia sp6iki kontrolg: 30 listopada 2011 roku.

7. Opinia biegtego rewidenta

Opinia biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obejmujacym okres od 01.01 do
31.12.2011 r. wraz z raportem uzupetniajgcym zostata przekazana wraz ze skonsolidowanym raportem
rocznym Spoiki.

8. Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku
zawiera dane finansowe Emitenta oraz jednostki zaleznej.

Porownywalne dane finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31
grudnia 2010 roku zostaly przygotowane w oparciu 0 te same podstawy sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z wyjatkiem zmian prezentacyjnych:

- dokonano zmiany prezentacji kosztéw (zmniejszenie) z tyt. rozwigzania rezerwy na wynagrodzenia oraz
rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe z pozostatych przychodéw operacyjnych do kosztéw
dziatalno$ci operacyjnej (zmniejszenie);

- dokonano zmiany prezentacji kosztow (zmniejszenie) z tyt. rozwigzania odpisu aktualizujgcego zapas
magazynowy z pozostatych przychodéw operacyjnych do kosztu wlasnego sprzedazy (zmniejszenie);
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- dokonano przekwalifikowania kosztow operacyjnych dotyczacych pionu sprzedazy wykazanych pierwotnie
w kosztach zarzadu;

- dokonano zmiany prezentacji zobowigzan z tyt. niefakturowanych na dziehn bilansowy kosztéw z
krétkoterminowych rozliczeh miedzyokresowych do zobowigzan krétkoterminowych;

Wyzej wymienione zmiany prezentacyjne nie miaty wptywu na zysk netto Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
2010. Natomiast wptyw wyzej wymienionych zmian prezentacyjnych na poszczegdlne pozycje
Skonsolidowanego Sprawozdania z sytuacji finansowej, Skonsolidowanego Sprawozdania z catkowitych
dochodoéw oraz Skonsolidowanego Sprawozdania z przeptywéw pienieznych przedstawiono w pkt. 11
,Dodatkowych not objasniajgcych” na stronie nr 70.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku Grupa Kapitaltowa EUROTEL S.A. zmieniala
wartosci szacunkowe w zakresie odpisdw amortyzacyjnych wartosci niematerialnych — prawa majatkowe do
obstugi sieci terminali.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone jest metoda petna.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujgcymi na
dzien bilansowy. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikaciji, biorgc pod uwage toczacy
sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w
zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe] Sprawozdawczosci Finansowe]
(,KIMSF).

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest ztoty polski, wszystkie dane przedstawia sie w tysigcach
zlotych, chyba, ze zaznaczono inaczej.

Grupa nie dokonywata zadnych korekt, ktore odzwierciedlatyby wplyw inflacji na poszczegoélne pozycje
Sprawozdania z sytuacji finansowej oraz Sprawozdania z catkowitych dochodow

9. Zatozenie kontynuacji dziatalno $ci gospodarczej

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,EUROTEL” S.A. zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym. Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza, na dzien podpisania sprawozdania finansowego,
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

10. Zasady konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
+LEUROTEL"” S.A. oraz sprawozdanie kontrolowanej przez jednostke dominujaca spétki zaleznej ,VIAMIND”
Sp. z 0.0. sporzadzone za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2011 roku oraz dane poréwnawcze na
dzien 31 grudnia 2010 roku. Przez kontrole rozumie sie mozliwos¢é wptywania na polityke finansowg i
operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Sprawowanie
kontroli przez jednostke dominujacg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio
(poprzez swoje jednostki zalezne) wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spoice.
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Sprawozdanie jednostki zaleznej sporzadzone jest za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane do transakcji zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.

10.1 Zasady konsolidacji jednostek zale znych

Jednostka zalezna konsolidowana jest metoda petng od dnia nabycia bedacego dniem objecia kontroli nad
tg jednostkg do dnia utraty tej kontroli.

Wartosé bilansowa inwestyciji jednostki dominujgcej w jednostce zaleznej podlega wytgczeniu odpowiednio z
kapitalem wlasnym jednostki zaleznej, a nadwyzke wartosci bilansowej inwestycji nad wartoscig godziwg
udziatlu w przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy.

Ponadto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano wytaczen konsolidacyjnych:

- salda rozliczen miedzy jednostkami grupy kapitatlowej;

- niezrealizowane zyski i straty zawarte w wartosci aktywoéw podlegajacych konsolidacji;

- przychody i koszty powstate w wyniku operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja;

Udzialy w kapitale wiasnym jednostki zaleznej nalezace do oséb innych jak objete konsolidacjg wykazuje sie
w odrebnej pozycji pasywéw oddzielnie od kapitatu jednostki dominujacej w ramach kapitalu wlasnego jako
,2udzialy niekontrolujace”.

10.2 Zasady konsolidacji jednostek stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metoda praw wlasnosci i ujmuje poczatkowo wedhug
ceny nabycia.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat, natomiast jej udziat w zmianach stanu innych kapitatbw od dnia nabycia — w pozostatych
kapitatach. Wartos¢ bilansowg inwestycji koryguje sie o tgczne zmiany stanu od dnia nabycia. Gdy udziat
Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej staje sie rowny lub wiekszy od udzialu Grupy w tej jednostce,
obejmujacego ewentualne inne niezabezpieczone naleznosci, Grupa przestaje ujmowac dalsze straty, chyba
ze wzieta na siebie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszone.
Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupg a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie
proporcjonalnie do udziatu Grupy w tych jednostkach. Eliminowane sa réwniez niezrealizowane straty, chyba
ze transakcja dostarcza dowoddw na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow.

Jednostkg stowarzyszong dla Jednostki Dominujgcej jest Media System Spoétka z 0.0., ktéra za rok obrotowy
2011 uzyskata przychody ze sprzedazy w tacznej kwocie 283 tys zt i poniosta strate netto w kwocie 393 tys
zk. Suma bilansowa zamyka sie kwotg 478 tys zi

Zakup udziatéw Media System Spétka z 0.0. nastapit w dniu 30 listopada 2011 r.

Z uwagi na niska istotnos¢, emitent nie objat Media System Spotka z 0.0. konsolidacjg w sprawozdaniu
finansowym za rok 2011.
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11. Zasady rachunkowo $ci

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z
wyjatkiem wyceny aktywoéw finansowych, ktére zgodnie z MSSF wyceniane sa wedtug wartosci godziwej.
Najistotniejsze ze stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci zostaty zaprezentowane w punkcie 11.3.

11.1. Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os adzie i szacunkach

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci. Uzyskane w ten sposob
oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywac¢ sie bedg z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i
zalozenia, ktére niosg za sobag znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci
bilansowej aktywéw i zobowigzan w trakcie biezacego lub kolejnego roku obrotowego, oméwiono ponizej:

- szacowana utrata warto $ci firmy

Grupa Kapitalowa ,EUROTEL” S.A. corocznie przeprowadza test sprawdzajgcy, czy hastgpita utrata
wartosci w odniesieniu do wartosci firmy i dokonuje na kazdy dzieh bilansowy analizy czy istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze aktywa utracity swojg wartosé.

Przeprowadzone w latach ubiegtych o testy na utrate wartosci firmy nie zidentyfikowaly przestanek
wskazujgcych na utrate wartosci firmy.

Przeprowadzone w biezgcym roku testy na utrate wartosci niematerialnych wykazaty konieczno$é dokonania
odpisu aktualizujgcego dotyczacego praw majatkowych zwigzanych z siecig terminali.

- szacowana utrata warto $ci aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci ktéregokolwiek ze sktadnikéw aktywow.

Aktywa o nieograniczonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji i sg testowane corocznie pod
katem mozliwej utraty warto$ci, aktywa podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci
ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwosé niezrealizowania ich wartosci
bilansowe;j.

- szacowana rezerwa na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe szacuje sie przy zastosowaniu metod aktuarialnych.
- szacowane okresy ekonomiczneju zyteczno $ci

Wysokosc¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie aktualnej wiedzy dotyczacej przewidywanego
okresu uzytkowania sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Przewidywany
okres uzytkowania podlega corocznej weryfikaciji.

Przy poczatkowym okreslaniu, jak i przy pézniejszej weryfikacji, szacowanego okresu uzytkowania
skfadnikow aktywow trwatych, Zarzad bierze pod uwage nastepujace czynniki:

- oczekiwane zuzycie fizyczne,
- technologiczng utrate przydatno$ci,
- okres uzytkowania podobnych aktywow,

- okres uzyskiwania korzysci ekonomicznych pochodzacych ze sktadnikéw aktywow.
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Woczesniejsze szacunki i zatozenia sg niepewne i mogg ulec zmianie, réwniez na skutek czynnikéw, na ktére
Grupa nie ma wptywu. Jezeli szacowany okres uzytkowania ulega skrdceniu, Grupa amortyzuje pozostalg
wartos¢ skfadnika aktywéw trwatych przez zweryfikowany okres jego uzytkowania. Analogicznie, gdy
przewidywane zmiany technologiczne lub inne zachodzg wolniej niz oczekiwano, okres uzytkowania grupy
aktywow moze zostac¢ wydtuzony w oparciu o okres uzytkowania nowych sktadnikéw nalezacych do tej grupy
aktywow trwalych. Moze to spowodowaé obnizenie kosztu amortyzacji w okresach przyszlych. Szacunki
Zarzadu dotyczace okresu uzytkowania sktadnikdw aktywéw trwatych majg réwniez wptyw na wynik na i ich
sprzedazy badz likwidacji.

- sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spéitka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zalozenie to statoby sie nieuzasadnione.

- warto $¢€ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozen spétka kieruje sie
profesjonalnym osgdem.

- ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg — zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci Nr 18
.Przychody” — w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za towary i
ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od
towardw i ustug.

11.2. Nowe standardy, interpretacje i zmiany opubli  kowanych standardéw

Ponizej przedstawiono opublikowane nowe standardy, zmiany oraz interpretacje do istniejacych standardéw
whasciwe dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2011 roku lub po tej
dacie.

Wymagania opublikowanych standardow i interpretacji obowi gzujace od 2011 r.:

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnienia” — przeniesienia aktywéw finansowych. Zmiana
polega na ujawnieniu informacji, ktére umozliwiajg uzytkownikom sprawozdania finansowego zrozumienie
zwigzku miedzy przeniesionym skiladnikiem aktywOw finansowych, ktory nie zostat w catosci wytaczony ze
sprawozdania finansowego a zwigzanymi z nim zobowigzaniami finansowymi oraz ocene charakteru, ryzyka
Z nim zwigzanego oraz stopnia utrzymywanego przez jednostke zaangazowania w wytgczony skiadnik
aktywow.

Powyzsze zmiany nie majg istothego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 1 ,Hiperinflacja oraz usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy”. Zmiana
dodaje zwolnienie, ktére moze zosta¢ zastosowane na dzien przejscia na MSSF przez jednostki dziatajace w
warunkach hiperinflacji. To zwolnienie pozwala jednostce wyceni¢ aktywa i zobowigzania posiadane przed
ustabilizowaniem sie waluty funkcjonalnej w wartosci godziwej, a nastepnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako
kosztu zaktadanego tych aktywéw i zobowigzan na potrzeby sporzadzenia pierwszego sprawozdania z
sytuacji finansowej wg MSSF.

Standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

Powyzsza interpretacja nie odnosi sie do aktualnej dziatalnosci Grupy.
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Nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniej  gcych standardéw, ktore jeszcze nie obowi azujq i
nie zostaly wcze $niej zastosowane przez Grup ¢ lub nie odnosz g sie do aktualnej dziatalno $ci Grupy

Opublikowane zostaly nastepujgce nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejgcych standardow, ktére
obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 r. lub p6zniej:

Zmiany do MSSF 7 “Instrumenty finansowe: ujawnienia” — Kompensowanie aktywow i zobowigzan
finansowych. Zmiany zawieraja nowe wymagania w zakresie ujawnien dla aktywéw i zobowigzan
finansowych, ktére sa kompensowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, lub podlegajg ramowym
umowom dotyczacym kompensat lub innym podobnym umowom.

Grupa nie przewiduje, aby powyzsze zmiany mialy istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe (2009)" - nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39,
.Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena”, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowych.
Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie: utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do
sprzedazy oraz pozyczki i nalezno$ci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg
klasyfikowane do jednej z dwéch kategorii aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
lub aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej. Sktadnik aktywdw finansowych jest wyceniany wediug
zamortyzowanego kosztu, jezeli spelnione sg dwa warunki aktywa utrzymywane sg w ramach modelu
biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywédw w celu uzyskiwania przeptywéw wynikajacych z
kontraktu oraz jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow
pienieznych stanowigcych wylacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu. Zyski i
straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym
biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatlowy nie jest przeznaczona do
obrotu.

MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentow finansowych, w momencie ich poczatkowego
ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego
mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg
w poOzniejszych okresach zostaé przekwalifikowane do rachunku zyskoéw i strat.

Spotka nie przewiduje, aby powyzsze zmiany mialy istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Spotki. Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe (2010)” - zmieniajg wskazOowki zawarte w
MSR 39 ,Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i wycena” na temat klasyfikacji i wyceny zobowigzan
finansowych oraz wylgczenia aktywow finansowych oraz zobowiazan finansowych. Standard zachowuje
prawie wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych
oraz wylgczania aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych. Standard wymaga, aby zmiana wartosci
godziwej dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego wyznaczonego w momencie
poczatkowego ujecia jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy byly prezentowane
jako inne catkowite dochody. Pozostata czes¢ zysku lub straty z wyceny do wartosci godziwej ujmowana jest
w zysku lub stracie biezacego okresu. W przypadku, gdy zastosowanie tego wymogu powoduje brak
wspoétmiernosci przychodow i kosztéw, wéwczas cata zmiana wartosci godziwej jest ujmowana w zysku lub
stracie biezacego okresu. Wartosci zaprezentowanych w innych calkowitych dochodach nie
przeklasyfikowuje sie pdzniej do zysku lub straty biezgcego okresu. Moga one byé¢ jednak przeklasyfikowane
do kapitatu wkasnego. Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg ze sobg
powigzane i musza by¢ uregulowane przez dostarczenie nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktérych
warto$¢ nie moze zosta¢ wiarygodnie ustalona powinna nastgpi¢ wedtug wartosci godziwe;.

Grupa nie przewiduje, aby powyzsze zmiany mialy istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe i MSSF Instrumenty finansowe: ujawnienia” - zmiany te
zmieniajg wymogi dotyczace ujawnien oraz przeksztatcania danych poréwnawczych dotyczacych
poczatkowego zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe (2009) oraz MSSF 9 (2010). Zmiany do MSSF
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7 wymagajg ujawnienia szczego6téw dotyczacych skutkéw poczatkowego zastosowania MSSF 9, w sytuacji,
kiedy jednostka nie przeksztatca danych poréwnawczych zgodnie ze wymaganiami zmienionego MSSF 9.
Jesli jednostka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej, wéwczas nie jest wymagane
przeksztalcenie danych poréwnawczych dla okres6w przed data poczatkowego zastosowania. Jesli
jednostka zastosuje wczesniej MSSF 9 w 2012 r., wéwczas ma wybor czy przeksztatca¢ dane poréwnawcze
czy przedstawi¢ dodatkowe ujawnienia, zgodnie z wymaganiami zmienionego MSSF 9. JeSli jednostka
zastosuje wczesniej MSSF 9 przed 2012 r., wowczas nie musi ani przeksztalca¢ danych poréwnawczych ani
przedstawia¢ dodatkowych ujawnieh wymaganych przez zmieniony MSSF 7.

Grupa nie przewiduje, aby powyzsze zmiany mialy istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 27 (2011) jednostkowe sprawozdanie
finansowe” - MSSF 10 przewiduje jeden nowy model analizy kontroli w odniesieniu do wszystkich
podmiotéw, w ktére dokonano inwestycji, wigczajac w to podmioty, ktére aktualnie jako JSP sg w zakresie
SKI-12. MSSF 10 wprowadza nowe wymagania co do oceny kontroli, ktére réznig sie od dotychczasowych
wymogéw z MSR 27 (2008). W nowym modelu kontroli inwestor kontroluje podmiot, w ktérym dokonat
inwestycji, jesli (1) jest narazony na lub ma prawo do zmiennych zwrotéw z tytulu zaangazowania w ten
podmiot, (2) ma zdolno$¢ wptywania na te zwroty poprzez wiadze oraz (3) istnieje zwigzek pomiedzy wladzag
a zwrotami. Nowy standard zawiera rowniez wymogi co do ujawnien oraz wymogi odnoszace sie do
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Wymogi te przeniesiono z MSR 27 (2008).

Grupa nie przewiduje, aby powyzsze zmiany mialy istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

MSSF 11 ,Wspdlne porozumienia” - MSSF 11 Wspdélne porozumienia wypiera i zastepuje MSR 31 Udziaty
we wspoélnych przedsiewzieciach. MSSF 11 nie wprowadza zasadniczych zmian co do ogélnej definiciji
porozumienia pod wspoélng kontrolg, chociaz definicja kontroli i posrednio wspotkontroli ulegty zmianie w
zwigzku z MSSF 10. Zgodnie z nowym standardem wspélne porozumienia sg podzielone na 2 rodzaje, dla
ktorych zdefiniowano modele ujmowania wspdlna dziatalnos¢ to taka, w ktérej wspoétkontrolujace podmioty,
zwane wspoizarzadzajacymi majg prawa do aktywOw oraz obowigzki co do zobowigzan zwigzanych z
dziatalnoscig oraz wspoélne przedsiewziecie to takie, w ktérym wspotkontrolujace podmioty, zwane
wspélnikami przedsiewziecia majg prawo do aktywdw netto porozumienia. MSSF 11 wylgcza z MSR 31 te
przypadki, gdy wspdllne przedsiewziecia chociaz sg oddzielnymi podmiotami, to rozdzielenie jest
nieefektywne w pewien sposéb. Takie porozumienia sg traktowane podobnie do wspéitkontrolowanych
aktywow/dziatalnosci zgodnie z MSR 31 i teraz sg nazywane wspoélng dziatalnoscig. Dla pozostatych
jednostek wspétkontrolowanych z MSR 31 nazywane teraz wspoélnymi przedsiewzieciami (joint ventures),
trzeba stosowac¢ metode praw wiasno$ci. Nie ma mozliwosci zastosowania konsolidacji proporcjonalnej.
Powyzsza interpretacja nie odnosi sie do aktualnej dziatalnosci Grupy.

MSSF 12 ,Ujawnienia inwestycji w inne jednostki” - MSSF 12 zawiera dodatkowe wymogi ujawnien
dotyczacych znaczacych osadow i zalozen przy okreslaniu rodzaju inwestycji w jednostke lub porozumienie,
w jednostki zalezne, wspdlne porozumienia, jednostki stowarzyszone i / lub niekonsolidowane jednostki
ustrukturyzowane.

Grupa nie przewiduje, aby powyzsze zmiany mialy istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

MSSF 13 ,Wycena wedlug wartosci godziwe]” - MSSF 13 zastapi wskazowki dotyczace wyceny wediug
wartosci godziwej zawarte w poszczegolnych standardach jednym zrédiem wskazéwek w zakresie wyceny
wedtug wartosci godziwej. Definiuje on warto$¢ godziwag, ustala ramy dla wyceny w wartosci godziwej oraz
okresla wymagania co do ujawnien dla wycen wedlug wartosci godziwej. MSSF 13 wyjasnia ,jak” ustali¢
warto$¢ godziwag, jesli jest to wymagane lub dozwolone przez inne standardy. MSSF 13 nie wprowadza
nowych wymagan w zakresie wyceny aktywéw lub zobowigzan w wartosci godziwej, ani nie eliminuje
wyjatkéw niewykonalnosci w praktyce wyceny wedtug wartosci godziwej, ktére obecnie istnieja w pewnych
standardach. Standard zawiera szczegOtowg strukture ujawnien, ktéra dodaje do istniejgcych wymogoéw
ujawnienia w celu dostarczenia informaciji, ktére umozliwig uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene
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metod i danych wykorzystanych przy dokonywaniu wyceny wedtug wartosci godziwej a dla powtarzalnych
wycen wedtug wartosci godziwej, ktére wykorzystujg niedostepne dane, wpltyw tych wycen na wynik
finansowy lub inne catkowite dochody.

Grupa nie przewiduje, aby powyzsze zmiany mialy istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji innych catkowitych
dochodow” - Zmiany wymagajg, aby jednostka prezentowata osobno te pozycje innych catkowitych
dochoddw, ktére moga w przyszitosci by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego, od tych, ktére nigdy nie
bedg przeklasyfikowane do wyniku finansowego. Jesli pozycje innych catlkowitych dochodéw sg
prezentowane przed odnosnymi skutkami podatkowymi, wéwczas tgczne kwoty podatku powinny byc¢
zaalokowane do poszczegdblnych czesci innych catkowitych dochodéw oraz zmieni¢ nazwe tytutu
.Sprawozdanie z catkowitych dochodéw” na ,rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody”, inne
tytuty réwniez mogg by¢ uzywane.

Grupa nie przewiduje, aby powyzsze zmiany mialy istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 12 ,Podatki — Odroczony podatek dochodowy: Przyszia realizacja sktadnika aktywoéw " -
zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego zawartych w
paragrafie 52 MSR 12, opartych o spos6b realizacji. Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od
nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wedtug modelu wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez
wprowadzenie zalozenia, ze wartos¢ bilansowa tych aktywéw bedzie zrealizowane wylgcznie poprzez
sprzedaz. Zamiary zarzadu nie bedg mialy znaczenia, chyba, ze nieruchomos$¢ inwestycyjna bedzie
podlegata amortyzacji i bedzie utrzymywana w ramach modelu biznesowego, ktérego celem bedzie
skonsumowanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych ptynacych z danego skladnika aktywow
przez okres jego zycia. To jest jedyny przypadek, kiedy to zatlozenie bedzie mogto zosta¢ odrzucone.

Grupa nie przewiduje, aby powyzsze zmiany mialy istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

MSR 19 (2011) ,Swiadczenia pracownicze” - zmiany wymagaja aby zyski i straty aktuarialne byly
bezposrednio ujmowane w innych catkowitych dochodach zmiany usuwajg metode korytarza stosowang w
przesziosci do ujmowania zyskéw i strat aktuarialnych, oraz wyeliminujg mozliwo$¢ ujmowania wszystkich
zmian w zobowigzaniach z tytutu okreslonych swiadczen i w aktywach programu $wiadczen pracowniczych
w wyniku finansowym, co jest aktualnie dozwolone zgodnie z wymogami MSR 19. Zmiany wymagajgq
réwniez aby spodziewany zwrot z aktywOw planu rozpoznawany w rachunku zyskow i strat byt skalkulowany
w oparciu o wskaznik uzyty do dyskontowania zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen.

Grupa nie przewiduje, aby powyzsze zmiany mialy istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

MSR 27 (2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - MSR 27 (2011) pozostawia istniejgce wymagania
MSR 27 (2008) co do rachunkowosci i ujawnien w jednostkowych sprawozdaniach finansowych z kilkoma
drobnymi uscisleniami. Takze istniejagce wymogi MSR 28 (2008) i MSR 31 dotyczace jednostkowych
sprawozdan finansowych zostaty wigczone do MSR 27 (2011). Standard juz nie zawiera zasad kontroli i
wymagan dotyczacych sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktére zostaty
przeniesione do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Grupa nie przewiduje, aby powyzsze zmiany mialy istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

MSR 28 (2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspolnych przedsiewzieciach” - dokonano
ograniczonych zmian; jednostki stowarzyszone i wspolne przedsiewziecia przeznaczone do sprzedazy.
MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana jest stosowany do
inwestycji, lub czesci inwestycji, w jednostke stowarzyszona lub wspdélne przedsiewziecie, ktére spetnia
kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczone do sprzedazy. Do zatrzymanej czesci inwestycji, ktérej nie
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zaklasyfikowano jako przeznaczona do sprzedazy, stosuje sie metode praw wilasnosci az do momentu
zbycia czesci przeznaczonej do sprzedazy. Po zbyciu zatrzymana inwestycja jest uymowana metoda praw
wiasnosci, jesli zatrzymana inwestycja nadal stanowi inwestycje w jednostke stowarzyszong lub wspéine
przedsiewziecie oraz zmiany w inwestycjach utrzymywanych w jednostkach stowarzyszonych lub wspdéinych
przedsiewzieciach. Wczesniej MSR 28 (2008) i MSR 31 wskazywaly, ze zaprzestanie znaczgcego wptywu
lub wspéikontroli powodowalo we wszystkich przypadkach konieczno$¢é ponownej wyceny zatrzymanych
udziatléw, nawet jesli znaczacy wptyw zamieniat sie we wspoétkontrole. MSR 28 (2011) wymaga, aby w takich
sytuacjach zatrzymane inwestycje nie byly ponownie wyceniane.

Do momentu pierwszego zastosowania powyzszego standardu Grupa nie jest w stanie przeprowadzi¢
analizy wptywu tego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywdéw i zobowigzan
finansowych - zmiany nie wprowadzajg nowych zasad dotyczacych kompensowania aktywOw i zobowigzan
finansowych; Wyjasniajg one natomiast kryteria dotyczace kompensat, co ma na celu usuniecie niespojnosci
w ich stosowaniu. Zmiany objasniaja, ze jednostka posiada tytut prawny do kompensaty, jesli ten tytut nie
jest zalezny od przysztych zdarzen; oraz jest wykonalny zaréwno w normalnym toku dziatalnosci jak i w
przypadku niedotrzymania umowy, niewyptacalnosci lub upadto$ci jednostki oraz wszystkich stron trzecich.
Grupa nie przewiduje, aby powyzsze zmiany mialy istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkladu (,stripping costs”) poniesione w fazie produkcji w kopalni
odkrywkowej” - interpretacja zawiera wymagania dotyczace rozpoznawania kosztow usuwania nadktadu
poniesionych w fazie produkcji, oraz wyceny skiadnika aktywéw dotyczgcego usuwania nadkladu przy
poczatkowym ujeciu oraz po poczatkowym ujeciu. W zakresie, w jakim korzysci z usuwania nadktadu w fazie
produkcji sg realizowane w formie wyprodukowanych zapaséw, koszty usuwania nadktadu sg ujmowane
zgodnie z MSR 2 Zapasy. Koszty usuwania nadktadu poniesione w fazie produkcji, ktére powodujg lepszy
dostep do wydobywanego w przysziosci zloza, sa ujmowane, jako skladnik aktywow trwatych, tylko jesli
wszystkie wymienione kryteria zostang spetnione: jest prawdopodobne, ze przyszte korzy$ci wptyng do
jednostki; jednostka jest w stanie zidentyfikowaé sktadnik ztoza, do ktérego dostep ulegnie poprawie; koszty
dotyczace usuwania nadktadu zwigzane z tym skitadnikiem moga by¢ wiarygodnie oszacowane. Skiadnik
aktywow dotyczacy usuwania nadkladu ujmuje sie, jako zwiekszenie istniejgcego skiadnika aktywow.
Sktadnik aktywoéw dotyczacy usuwania nadkladu wycenia sie wedlug kosztow wytworzenia przy
poczatkowym ujeciu, a nastepnie albo wedtug kosztéw wytworzenia, albo w wartosci przeszacowanej, po
pomniejszeniu 0 odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, wedtug zasad stosowanych dla
istniejacego sktadnika aktywéw, ktérego jest czescig. Interpretacja wymaga réwniez, aby w sytuacji, gdy
koszty zwigzane ze sktadnikiem aktywéw dotyczacym usuwania nadktadu i wyprodukowanymi zapasami nie
sg mozliwe do wyodrebnienia, jednostka dokonata podziatu kosztow zwigzanych z usuwaniem nadktadu w
fazie produkcji pomiedzy sktadnik aktywow i zapasy na podstawie ,odpowiedniego” pomiaru produkcji.

Powyzsza interpretacja nie odnosi sie do aktualnej dziatalnosci Grupy.

11.3. Najistotniejsze zasady wyceny stosowane prze z Grupe

Warto $ci niematerialne

W pozycji tej ujete sg nabyte przez jednostke, zaliczone do aktywow trwatych prawa nadajgce sie do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzyteczno$ci diuzszym niz rok,
przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki oraz wartosé firmy.
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1) warto $¢ firmy

Wartos$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu nabycia nad udziatem Jednostki dominujacej w wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nabytej jednostki na dzien
nabycia.

Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzier nabycia nadwyzki koszu nabycia
jednostki nad wartoscig godziwg identyfikowalnych skiladnikow aktywéw i pasywéw jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspd6lnego przedsiewziecia na dzieh nabycia.

Wartos$¢ firmy nie podlega amortyzaciji, lecz poddawana jest corocznym testom pod katem utraty warto$ci i
ilekro¢ wystepuja czynniki wskazujace, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci jednostki, dla ktérej wartos¢ firmy
jest przypisana, dokonuje sie jej odpiséw.

Wartos¢ firmy jest wykazywana w bilansie wedtug kosztu pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ewentualna utrata wartosci jest rozpoznawana w rachunku zyskéw i strat i nie podlega odwrdceniu w
kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, odpowiednia czes¢
warto$ci firmy uwzgledniana jest przy wyliczeniu zysku lub straty na sprzedazy.

2) Inne warto $ci niematerialne

Pozostale wartosci niematerialne wykazane w sprawozdaniu finansowym wycenione zostaty wedtug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia i pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne obliczone wedtug
stawek odzwierciedlajgcych okres ich uzytkowania oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Na dzien nabycia sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie metode amortyzacji oraz stawke amortyzacji
rocznej odzwierciedlajgca przewidywany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow.

Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw
Wynoszacy:

Koncesje, patenty, licencje i podobne — od 2 do 5 lat,
Autorskie i pokrewne prawa majatkowe — 2 lata.

Wartosci niematerialne o nieokreslonych okresach uzytkowania, nie podlegajg amortyzacji, sg natomiast
poddawane testom na utrate wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wycenia sie na dzien ujecia w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczas naliczone odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Pdézniejsze naklady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
Srodek trwaly (tam gdzie jest to wiasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozyciji
nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyc.
Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskow i strat w okresie
obrotowym, w ktérym je poniesiono.
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Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy skladnik aktywow jest dostepny do uzytkowania. Zakonczenie amortyzacji
nastepuje wtedy, gdy skladnik aktywdéw zostanie przeznaczony do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub gdy
zostanie usuniety z bilansu.

Zyski i straty z tytutu zbycia srodkéw trwalych stanowigce réznice pomiedzy przychodami ze sprzedazy i
wartoscig bilansowg zbywanego srodka trwatego ujmowane sg w skonsolidowanym rachunku z catkowitych
dochodow.

Srodki trwate w budowie wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. W przypadku stwierdzenia
utraty wartosci srodka trwatego w budowie dokonuje sie odpisu aktualizujacego doprowadzajacego jego
wartos¢ do wartosci odzyskiwalne;j.

Amortyzacja obecnie uzytkowanych skfadnikéw aktywéw trwalych jest naliczana metodg liniowg przez
szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw dla nowoprzyjetych srodkéw trwatych wynoszacy:

Budynki i budowle — od 10 do 40 lat,

Obiekty inzynierii lagdowej i wodnej — do 20 lat,
Maszyny i urzadzenia — od 2 do 5 lat,

Srodki transportu — od 3 do 10 lat,

Narzedzia, przyrzady i wyposazenie — 5 lat
Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego =z nabyciem Ilub wytworzeniem
dostosowywanych sktadnikéw majatku, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do
momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania. Koszty te sa pomniejszane o przychody uzyskane
z tymczasowego inwestowania srodkdw pozyskanych na wytworzenie danego skladnika aktywow.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajagce z posiadania tytulu wiasnosci skfadnika aktywow na
leasingobiorce. Leasing, przy ktérym znaczaca czes$é ryzyka i pozytkdw z tytutu wlasnosci pozostaje
udzialem leasingodawcy(finansujgcego), stanowi leasing operacyjny.

Leasing finansowy

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg
wyceniane w ich warto$ci godziwej w momencie rozpoczecia umowy, nie wyzszej jednak niz wartosé
biezgca minimalnych optat leasingowych.

Oplaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu tak, by efektywna stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane zgodnie z zasadami
amortyzacji aktywow trwatych bedacych wilasnoscia Grupy przez krotszy z dwoch okreséw: okres
uzytkowania sktadnika aktywow lub okres trwania leasingu.
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Leasing operacyjny

Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sa ujmowane jako koszty w rachunku zyskéw i strat
metodag liniowg przez okres trwania umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg w
rachunek zyskéw i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

W sytuacji, gdy specyfika kontraktu wskazuje, ze optaty leasingowe bedg naliczane progresywnie w okresie
trwania umowy, dokonuje sie linearyzacji rocznych rat ptatnosci.

Inwestycje w jednostkach zale znych

Inwestycje w jednostkach zaleznych obejmujg udziaty w spotkach objetych konsolidacja. W jednostkowym
sprawozdaniu finansowym zaliczane sg do aktywow trwatych. Udziaty w jednostkach zaleznych wycenia sie
w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci
inwestycji w jednostkach zaleznych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat jako odpisy aktualizujgce warto$¢

inwestycji w jednostkach zaleznych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$¢ udziatu w jednostce zaleznej objetej konsolidacjg

podlega eliminaciji.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug
metody praw wiasnosci. Zgodnie z metodg praw wiasnosci inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest
poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia, a nastepnie jej wartos¢ bilansowa jest zwiekszana lub
zmniejszana w celu ujecia udziatu inwestora w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej, zanotowanych
przez nig po dacie przejecia. Udziat inwestora w zysku lub stracie jednostki, w ktérej dokonano inwestyciji,
wykazuje sie w zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wyptlaty z zysku wypracowanego przez jednostke
stowarzyszong obnizajg wartos$¢ bilansowa inwestycji w tej jednostce. Korekta wartosci bilansowej moze by¢
takze konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udzialu inwestora w danej jednostce gospodarczej,

wynikajgce ze zmian w kapitale wlasnym jednostki stowarzyszonej
Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy

Grupa klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych jako przeznaczony do sprzedazy, jezeli jego wartos¢ bilansowa
zostanie zrealizowana poprzez sprzedaz, a nie poprzez dalsze uzytkowanie. Dany sktadnik aktywow

trwatych jest kwalifikowany przez Grupe jako przeznaczony do sprzedazy wéwczas, gdy:

- jest dostepny do sprzedazy w obecnym stanie z uwzglednieniem warunkéw, jakie sg normalne i

zwyczajowe dla sprzedazy tego typu aktywow, oraz

- sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.
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Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy wycenia sie w wartosci bilansowej lub wartosci godziwej

pomniejszonej o koszty sprzedazy, w zaleznosci od tego, ktra z tych wartosci jest nizsza.
Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
spetnione sg nastepujace warunki:

-charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg sciSle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany,

-samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych, jak wbudowany instrument pochodny,
spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

-instrument w catosci nie zostat zaklasyfikowany do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty
pochodnie, ktore nie sa uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko whasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla
umowy zasadniczej (gtownego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest
walutg zwyczajowg dla kontraktéow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej
transakciji.

59% umow najmu lokali (146 tys zt za miesigc) zawieranych jest przez Grupe w walucie obcej (EURO). Ze
wzgledu na fakt, iz waluta ta jest walutg zwyczajowo stosowang dla tego typu transakcji wobec wszystkich
kontrahentow, nie wystepuje konieczno$¢ wyceny wbudowanych instrumentéw finansowych odrebnie od
umoéw zasadniczych na dzien 31.12.2011

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wycenia sie wedtug cen zakupu nie wyzszych od ich cen

sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Zakupione towary handlowe ujmowane sg w ksiegach pomocniczych w ewidenciji iloéciowo-wartosciowej.
Zakup towaréw handlowych wyceniany jest wedtug cen zakupu.

Wycena rozchodu telefonéw jest w cenach rzeczywistych, w przypadku pozostatych towaréw
wykorzystywana jest metoda FIFO, czyli ,pierwsze weszio — pierwsze wyszio”.

Zapasy towar6w wykazywane sg wedlug ceny zakupu, nie wyzszych od wartosci godziwych. Cena
sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty doprowadzenia
zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy.

Zapasy, ktore utracity przydatnosé lub ich przydatnos¢ zostata ograniczona sa objete odpisem
aktualizujgcym. Odpisy aktualizujgce zapasy obcigzajg warto$¢ sprzedanych towaréw.

Nalezno$ci handlowe i pozostale

Naleznosci handlowe oraz inne krdtkoterminowe naleznosci i roszczenia wykazywane sga w wartosci netto

(czyli warto$ci brutto pomniejszonej o odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci).
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Na naleznosci zagrozone w znacznym stopniu niesciggalnoscia tworzy sie odpisy aktualizujgce ich wartose.
Utworzone odpisy aktualizujgce odnosi sie na wynik finansowy. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci sg
tworzone w nastepujacy sposob:

- na naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci — 100% naleznosci,
- na naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — 100% naleznosci
- na naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw, skierowane na droge sadowa — 100% naleznosci,

- na naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni oraz na naleznosci, ktérych zaptata wedilug osadu
Zarzadu jest mato prawdopodobna — 100% naleznosci.

Naleznosci w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wg kursu sredniego NBP obowigzujgcego na
ten dzien.

Na moment bilansowy naleznosci wykazuje sie w kwocie do zaptaty z zachowaniem ostroznosci w wycenie.
Jest to kwota naleznosci wraz z naleznymi odsetkami umownymi lub ustawowymi, jakiej zaptaty przez
kontrahenta oczekuje jednostka, wedtug stanu na dzien bilansowy,

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jezeli umowa
wymaga dostarczenia ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkowg
wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywow, ktore

klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
oraz pozyczki. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywdw finansowych, a okresla sie ja w

momencie poczatkowego ujecia.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy Spoiki
Grupy wydajg $rodki pieniezne bezposrednio dtuznikowi, nie majgc zamiaru wprowadza¢ swojej naleznosci
do obrotu. Zalicza sie je do aktywOw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia

bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Srodki pieni ezne i ekwiwalenty pieni ezne

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie oraz $rodki na rachunkach bankowych, w tym utrzymywane w
ramach lokat bankowych. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych obejmujg krétkoterminowe inwestycje o duzej
ptynnosci, fatwo wymienialne na okreslone kwoty oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany warto$ci, w
tym nalezne odsetki od lokat bankowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyceniane w wartosciach

nominalnych.

Grupa nie posiada srodkéw pienieznych w walutach obcych.
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Rozliczenia mi edzyokresowe czynne
Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg rozliczenia:

- diugoterminowe, ktére dotycza przysztych okresow sprawozdawczych i trwajg dtuzej niz 12 miesiecy od

dnia bilansowego,

-krétkoterminowe, ktore dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg nie diuzej niz 12 miesiecy od

dnia bilansowego.
Odpisy czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztow nastepujg stosownie do uptywu czasu

Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow.

Kapitat zakladowy

Kapitat zakladowy wykazuje sie w wysokosci zgodnej ze Statutem spotki dominujacej oraz wpisem do

Krajowego Rejestru Sadowego.
Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy obejmuje kapitat utworzony z podziatu zyskéw wypracowanych w latach poprzednich oraz

srodki uzyskane z emisji akcji pomniejszone o koszty emisiji.
Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy w latach ubiegtych utworzony zostat z przeznaczeniem na realizacje programu skupu

akcji wkasnych.
Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek wynikajacy ze zdarzen
przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
srodkédw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana
zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uplywem czasu jest

ujmowane jako koszty odsetek.

Rezerwy obejmuja;:
- rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- pozostate rezerwy na zobowigzania
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Rezerwe z tytulu odroczonego podatku tworzy sie z tytutu dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscia podatkowa i bilansowa aktywow i pasywéw z uwzglednieniem stawki podatkowej wigzacej w

latach wykorzystania rezerwy.

Jednostka tworzy rezerwe z tytulu podatku dochodowego odroczonego w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowym miedzy rachunkowg i podatkowa wartoscig aktywow i pasywow.

Rezerwe tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysziosci zaptaty , w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki podatku

dochodowego obowigzujgce w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (tj. odprawy emerytalne i podobne) wycenia sie w wysokosci
oszacowanej metodami aktuarialnymi. Wyliczenia polegajg na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej)
wartosci odprawy emerytalnej, dla ktérej pracownik nabyta prawo wedlug stanu na dzieh kalkulacji
proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika w momencie kalkulacji w stosunku do stazu w momencie
wyptaty $wiadczenia. Uwzglednia sie przy tym, ze bazowe wynagrodzenia kazdego z pracownikdw bedzie

sie zmienia¢ w czasie wg okre$lonych zatozen.

Rozliczenia mi edzyokresowe przychodow

Do rozliczen miedzyokresowych przychodéw zalicza sie przychody, ktérych realizacja nastapi w przysztych

okresach.
Kredyty

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sa wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej
uzyskanych srodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszy bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu.
W nastepnych okresach kredyty sa wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.
Zobowi gzania

Zobowigzania diugoterminowe — inne finansowe — w pozycji tej wykazuje sie przypadajgce do zapfaty czesci
zobowigzan z tytulu leasingu finansowego w latach nastepujgcych po roku lub latach dalszych niz rok
nastepujacy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego..

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg stan zadtuzenia jednostki z wszelkich tytutdow cywilnoprawnych i
publicznoprawnych na dzien bilansowy ptatnych w zlotych — wymagajacy zaptaty najpézniej do ostatniego
dnia roku nastepujacego po dniu bilansowym.

Zobowigzania wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty. Kwota ta obejmuje oprécz wartosci nominalnej
zobowigzan takze odsetki za zwloke w splacie zobowigzan, naliczone przez kontrahentéw. Odsetki

ksiegowane sg w ciezar kosztow finansowych.
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Zaktadowy Fundusz Swiadcze n Socjalnych

Ustawa z dnia 4 marca 1997 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z pézniejszymi zmianami
stanowi, ze ZFSS tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powyzej 20 oséb. Jednostka dominujaca tworzy taki
fundusz i dokonuje okresowych odpiséw na podstawie odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest

finansowanie dziatalno$ci socjalnej jednostki.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym Funduszu sg kompensowane ze zobowigzaniami
wobec Funduszu. Aktywa Funduszu nie spetniajg definicji aktywa i nie sg wykazywane w Sprawozdaniu z
sytuacji finansowej Grupy.

Zobowi gzania finansowe i instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci
ekonomicznej wynikajacej z zawartych umoéw. Instrument kapitatowy to umowa dajgca prawo do udziatu w

aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.
Wycena w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzieh ich

przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzystajg Spétki Grupy — w

przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na dzien poprzedzajacy dzien wystgpienia zdarzenia — w

przypadku pozostatych operaciji.

Na dzien bilansowy skiadniki aktywow i pasywéw wyrazone z walutach obcych wycenia sie wg kursu

Sredniego opublikowanego przez NBP na ten dzien.

Podatek odroczony
1/Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Grupa tworzy aktywa z tytulu podatku dochodowego odroczonego w zwigzku z wystepowaniem
przejsciowych réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich
warto$cig podatkowag. Aktywa z tytutlu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci przewidzianej w

przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu

odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywOw zostanie zrealizowany, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien

bilansowy.
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2/Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa tworzy rezerwe z tytutlu podatku dochodowego odroczonego w zwigzku z wystepowaniem
przejsciowych roznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich
wartoécig podatkowa. Rezerwe z tytulu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci przewidzianej w
przysziosci do zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w jednostki zalezne i stowarzyszone oraz wspolne przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest
zdolna kontrolowa¢é moment odwrécenia roznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci roznica przejsciowa sie nie odwroci.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik rezerwy zostanie zrealizowany, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien

bilansowy.
Przychody, koszty, wynik finansowy

Przychody ze sprzeda zy

Za przychody i zyski uznaje sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci aktywow albo
zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego

niedoboru w inny sposéb niz wniesienie wkltadow przez udziatlowcow lub wiascicieli.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw wykazywane sg w wartosciach netto (bez podatku

od towardw i ustug) wynikajacych z transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem opustéw i rabatéw.
Najwiekszy udziatl w tej pozycji stanowig przychody z tytutu prowizji otrzymanych za sprzedaz ustug.

Koszty i straty

Przez koszty i straty rozumie sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub

zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez akcjonariuszy.

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

Ujmowane sg wspotmiernie do przychodow ze sprzedazy i obejmuja;
- Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, w ktérym najwiekszy udziat stanowig koszty z tytutu prowizji;

- Wartos¢ sprzedanych towardw, materiatéw i innych sktadnikéw wycenionych po koszcie wytworzenia;
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Koszty sprzeda zy obejmujg koszty obstugi punktdw sprzedazy i transport towaru.

Koszty ogélnego zarz adu stanowig koszty funkcjonowania Spétek w Grupie, a w szczegdélnosci: koszty

zarzadu oraz koszty dziatow pracujacych na potrzeby Spotek Grupy.

Pozostale przychody i koszty operacyjne obejmujg przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio ze
zwykta dziatalnoscig jednostki i stanowig gtéwnie: wynik na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych
oraz wartosci niematerialnych, darowizny, utworzone i rozwigzane rezerwy na przewidywane straty, skutki

aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych., otrzymane i zaptacone kary umowne i odszkodowania, itp.

Przychody i koszty finansowe  obejmujg gtdéwnie przypadajace na okres sprawozdawczy otrzymane
odsetki, réznice kursowe oraz zyski ze sprzedazy inwestycji, nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad

ujemnymi lub odwrotnie oraz zaptacone odsetki dla bankow i kontrahentéw.
Podatek dochodowy :

— podatek dochodowy od oso6b prawnych bedacy zobowigzaniem wobec budzetu oraz — rezerwy lub aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, spowodowane przejsciowymi ré6znicami miedzy wykazywang

wartoscia aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa.
Zasady ustalania wyniku finansowego:

Na wynik finansowy sktadajg sie:

- wynik dzialalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych,

- wynik operacji finansowych,

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, obejmujgcego czesé
biezacqg oraz odroczong

Grupa sporzadza Skonsolidowane Sprawozdanie z catkowitych dochodéw w wariancie kalkulacyjnym.

Skonsolidowane Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

12. Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,t  gcznie iw
przeliczeniu na jedn g akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej w dniu 7 czerwca 2011 roku, podjeto uchwaty o
wyptacie dywidendy za okres od 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku w wysokosci 5 247 557
zt (stownie: pie¢ miliondw dwiescie czterdziesci siedem tysiecy pieéset piecdziesiat siedem ziotych), co daje
kwote 1,40 zi( stownie: jeden zioty czterdziesci groszy) na kazdg akcje Spotki w liczbie 3 748 255 sztuk i
okreslenia daty ustalenia praw do dywidendy na 21 czerwca 2011 roku oraz dnia 5 lipca 2011 roku, jako daty
wyptaty dywidendy.

Reszte zysku w kwocie 779.332,93 zt (stownie: siedemset siedemdziesiat dziewiec¢ tysiecy trzysta trzydziesci
dwa 93/100) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.
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Decyzja odnosnie wyptaty dywidendy za 2011 r. zostanie podjeta na WZA na podstawie wniosku Zarzadu i
po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej. Biorgc pod uwage dotychczasowag praktyke Spotki w tym
zakresie i coroczne wyptaty dywidendy od debiutu Spétki na GPW, brak wiekszych wydatkéw inwestycyjnych
w najblizszym czasie oraz wypracowany zysk, Zarzad prawdopodobnie ztozy do Rady Nadzorczej stosowny
whniosek dotyczacy podziatu skonsolidowanego zysku netto. Wysokosé kwoty jaka moze by¢ przeznaczona
na wyptate dywidendy moze by¢ tak jak dotychczas, ustalana w proporcji do zysku netto. Biorgc pod uwage
wyzszy zysk za 2011 rok, wystapi¢ moze wzrost dywidendy.

Zarzad zgodnie z ubiegtoroczng deklaracja, rowniez obecnie dotozy staran, aby poziom wyptaty dywidendy
w stosunku do wypracowanego zysku netto byt wyzszy niz 75%.

13. Segmenty dziatalno $ci

Sprawozdawczos¢ segmentdéw operacyjnych na poziomie Grupy jest spdjna z raportowaniem wewnetrznym
na potrzeby Zarzadu. Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw branzowych w celu
podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasob6w oraz oceny skutkéw wynikéw dziatalnosci.

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Grupe Eurotel S.A. jest uktad
wedtug segmentéw branzowych. Ukladem uzupetniajagcym jest uktad wedtug segmentéw geograficznych,
przy czym Spétka dziata w jednym rejonie geograficznym, ktérym jest Polska.

Dziatalnos¢ Grupy miesci sie w czterech segmentach branzowym, tj. Ustugi posrednictwa w sprzedazy
produktéw Polskiej Telefonii Cyfrowej Spéitka z 0.0., sprzedaz dotadowan telefonicznych wszystkich sieci
komorkowych, ustugi posrednictwa w sprzedazy Telewizji n oraz ustugi posrednictwa w sprzedazy
produktéw sieci PLAY.

W ponizszych tabelach zostaly przedstawione dane dotyczace przychodow, kosztéw bezposrednich oraz
niektérych aktywoéw i pasywéw segmentdéw branzowych na 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku.

stan na 31.12.2011

Sprzedaz : . Sprzedaz

produktéw Sgﬁfmfznﬁz teIeSvI\ﬁ;i n produktéw P4 | nieprzydzielone Razem

PTCSA. - ] - sie¢ Play

sie¢ T-Mobile
Przychody ze sprzedazy ustug 46 905 138 1403 16 334 3623 68 403
Koszty wytworzenia sprzed. produktéw 23211 1032 7487 1613 33343
Przychody ze sprzedazy towaréw 26 613 9 456 215 7 296 1493 45073
Koszt wlasny sprzedazy towaréw 25940 9 158 191 6 943 1511 43 743
Zysk brutto ze sprzedazy 24 367 436 395 9 200 1992 36 390
Rzeczowe aktywa trwale 1001 1799 504 3304
Wartos¢ firmy 18 480 0 18 480
Inne warto$ci niematerialne 470 12 49 531
Zapasy 2971 0 2 343 738 6 052
Naleznosci krétkoterminowe 16 763 669 574 5523 1175 24 704
Zobowigzania krétkoterminowe 14 548 491 448 8 490 2962 26 939
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stan na 31.12.2010

srpc:gﬁlf%f/v ZZE?;V“V?;:@ teIeSvi\ﬁfji n srpc:gﬁlfgm P4 | nieprzydzielone Razem

PTCS.A. - - sie¢ Play

sie¢ T-Mobile
Przychody ze sprzedazy ustug 48 681 185 1272 11726 3175 65 039
Koszty wytworzenia sprzed. produktéw 25 581 93 1000 5 659 2338 34 671
Przychody ze sprzedazy towaréw 28 238 12 408 281 5 568 2 400 48 895
Koszt whasny sprzedazy towaréw 27923 11 877 257 5278 2433 47 768
Zysk brutto ze sprzedazy 23 415 623 296 6 357 804 31495
Rzeczowe aktywa trwale 1088 1117 789 2994
Warto$¢ firmy 18 480 0 18 480
Inne wartosci niematerialne 1215 12 77 1304
Zapasy 1591 10 1752 502 3855
Naleznosci krétkoterminowe 13 034 844 598 7353 731 22 560
Zobowigzania krotkoterminowe 6 089 613 516 7710 3473 18 401

Aktywa segmentu obejmuja gtdwnie rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, zapasy i naleznosci
krétkoterminowe

Zobowigzania segmentu obejmuja zobowigzania krotkoterminowe.

14. Opis istotnych dokona A lub niepowodze n Grupy w okresie, ktérego dotyczy raport wraz
ze wskazaniem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz acych

W 2011 roku miato miejsce dalsze obnizanie przez operatorbw marz dotyczacych dotadowan
elektronicznych, co skutkowato obnizaniem sie rentownosci posiadanej sieci terminali oraz kurczeniem sie
ilosci punktéw, gdzie byly zainstalowane. Efektem tego byta koniecznos¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ tego skiladnika majatku i obcigzenia wyniku rocznego o 502 tys. zt. niezaleznie od jego
amortyzowania. Warto zwrécic¢ jednak uwage, ze wynik operacyjny tego dziatu jest nadat dodatni.

W 2011 roku dokonano w ramach spéiki zaleznej Viamind procesu optymalizacji sieci, ktéry pozwolit na
zwiekszenie o ponad 60% wyniku tej spétki za 2011 rok przy podobnej wielkosci sieci sprzedazy. Osiggnieto
to poprzez otwarcia nowych salonéw w lepszych handlowo lokalizacjach oraz zamykaniu mniej atrakcyjnych
salonow. Dzieki temu wptyw wyniku tej spétki na wynik catej Grupy wzrést do poziomu 25%.

Zakup pod koniec 2011 roku znaczacej ilosci udziatdbw w spoéice MediaSystem Sp. z 0.0. z siedzibg w
Bydgoszczy, zajmujacej sie telespzedazg i telemarketingiem, pozwoli na penetracje rynku przez inne kanaty
sprzedazy niz tradycyjne formy za pomoca sieci salonéw i jest kontynuacjg takiej strategii, ktérej rozpoczecie
zwigzane byto juz wczesniej z uruchomieniem sklepu internetowego pod markg mobile2.pl

15. Czynniki i zdarzenia, w szczeg6lno $ci o nietypowym charakterze maj gce znacz acy

wplyw na osi agni ete wyniki finansowe

W 2011 roku miata miejsce zmiana nazwy operatora sieci Era na T-Mobile. Sama zmiana nazwy nie wigzata
sie z bezposrednimi wydatkami na ten cel przez Eurotel. Spowodowala ona jednak po pewnym czasie

wiekszg aktywnosé operatora na rynku, co przektada sie zawsze posrednio na wyniki osiggane przez
Spotke. Ustabilizowanie struktury wiascicielskiej w ramach PTC SA — operatora sieci T-Mobile, pozwala
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réwniez na wieksze koncentrowanie sie na sprzedazy i korzystanie z potencjatu jaki daje przynaleznosé¢ do
grupy nalezacej do swiatowego potentata telekomunikacyjnego.

Od lipca 2011 roku zostat zmieniony system rozliczen za telefony promocyjne kupowane od operatora T-
Mobile. Od tego dnia, telefony kupowane sg w petnych cenach rynkowych, a po sprzedazy klientowi sg
korygowane do rzeczywistej ceny. Zmiana tych zasad nie wymagata ponoszenia przez Spo6tke znaczaco
wiekszych inwestycji w kapitat obrotowy, gdyz finansowanie tego obrotu odbywa sie w oparciu o kredyt
kupiecki przyznany przez operatora T-Mobile i podwyzszony w zwigzku z tg zmiang. Wptyw na wynik petnej
odpfatnosci za telefony zaznaczyt sie jednak w pozycji standw magazynowych, naleznosci i zobowigzan,
jednak jest to urealnienie wartosci, ktére poprzednio byly inaczej ewidencjonowane niz rzeczywisty ich
wzrost ilo$ciowy.

16. Objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci Grupy w
prezentowanym okresie

W prezentowanym okresie nie wystapity szczegolne réznice zwigzane z sezonowoscig badz cyklicznoscia,
oprécz tradycyjnych okres6w wzmozonego handlu w IV kwartale.

Odstepstwem od wynikow historycznych byt bardzo dobry rezultat osiggniety w | kwartale, co zwigzane byto
z atrakcyjng ofertg operatora dla klientow oraz wprowadzeniem nowych zasad rozliczen, dzieki czemu
mozliwe byto uzyskanie dodatkowych sktadnikéw wynagrodzenia w postaci premii w ramach operatora T-
Mobile (wtedy jeszcze Era).

17. Informacje dotycz gce emisji, wykupu i sptaty diu  znych i kapitatowych papieréw
warto sciowych

W raportowanym okresie nie miaty miejsca tego typu zdarzenia.

18. Wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu, na ktérym sporz  gdzono roczne

sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog acych w znacz acy sposéb
wptyn @€ na przyszte wyniki finansowe emitenta

Pozytywny wptyw na wynik 2012 roku bedzie miato na pewno zakupienie w dniu 22 lutego 2012 roku przez
spotke zalezng Viamind Sp. z 0.0. dzialajaca w ramach operatora PLAY, sieci 24 punktow sprzedazy. Dzieki
tej transakcji sie¢ Viamind liczy 110 sklepéw. Zakupiona sie¢ stanowi ponad 25% wielkosci dotychczasowej
sieci sprzedazy i w podobnym stopniu moze wplynga¢ na wynik roczny tej spoétki. Wptyw na wynik bedzie ta
akwizycja miata od 1 marca 2012 roku, od kiedy to jest konsolidowana.

19. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w o kresie obj etym sprawozdaniem
finansowym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresach poréwnywalnych notowania srednich
kurséw wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie
nastepujaco.

Kurs Euro 2011 2010
Kurs na ostatni dzien w okresie 4,4168 3,9603
Kurs $redni w okresie 4,1401 4,0044
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20. Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

20.1. Zasady przelicze n sprawozda n finansowych

Podstawowe pozycje Skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
sprawozdania z catkowitych dochodéw, oraz Skonsolidowanego sprawozdania z przeptywOw pienieznych
przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang obowigzujaca zasadg przeliczenia.

finansowej,

Skonsolidowanego

» Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej wedlug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien

odpowiedniego okresu,

» Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw oraz Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie,
kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie. Kursy przyjete do przeliczenia
przedstawiajg ponizsze tabele:

obliczonych jako $rednia arytmetyczna

2011
12011 1112011 11/2011 IV/2011 | Vv/2011 [ vI/2011 [ vI/2011 | VII/2011 | IX/2011 | X/2011 | X1/2011 | X1/2011 | Razem
3,9345 3,9763| 4,0119( 3,9376| 3,9569 | 3,9866 | 4,0125| 4,1445| 4,4112| 4,3433| 4,5494| 4,4168| 49,6815
ilo$¢ okresow 12
kurs sredni w okresie 4,1401
2010
1/2010 11/2010 111/2010 1V/2010 | /2010 V1/2010 VI1/2010 | VIII/2010 | 1X/2010 X/2010 XI/2010 | XIl/2010 Razem
4,0616 3,9768 3,8622 3,902 4,077 | 4,1458 4,008 | 4,0038 3,987 | 3,9944| 4,0734 3,9603 48,0523
ilo$¢ okresow 12
kurs $redni w okresie 4,0044

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany
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20.2. Podstawowe pozycje Skonsolidowanego Sprawozd  ania z sytuacji finansowej,
Skonsolidowanego Sprawozdania z catkowitych dochodo w oraz Skonsolidowanego
Sprawozdania z przeptywow pieni eznych przedstawiaj a sie nastepujaco:

dane w tys. PLN dane w tys. EUR
2011 2010 2011 2010

I. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatdw 113 476 113 934 27 409 28 452
. Zysk brutto 9628 8 634 2326 2156
Ill. Zysk netto, przypadajacy 7 649 6 969 1848 1740

Akcjonariuszom Spétki Dominujacej 7201 6 687 1739 1670

Udzialowcom mniejszosciowym 448 282 108 70
IV. Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej 14 098 1533 3405 383
V. Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnos$ci inwestycyjnej - 1171 1188 - 283 297
VI. Przeptywy pienigezne netto z
dziatalno$ci finansowej - 5975| - 4364 - 1443 - 1090
VII. Przeptywy pieniezne netto, razem 6952 | - 1643 1679 | - 410
VIII. Aktywa, razem 65 834 54 788 14 905 13834
IX. Zobowigzania 27 922 19 277 6 322 4 868
X. Kapitat wkasny, w tym przypadajacy 37912 35511 8 584 8 967

Akcjonariuszom Spétki Dominujacej 37132 35179 8 407 8 883

XI. Kapitat akcyjny 750 750 170 189
XIl. Wazona liczba akcji (w szt.) 3748 255 3811 020 3 748 255 3811 020
XIll. Zysk na jedng akcje zwykig (w z#
EUR) 1,92 1,75 0,46 0,44
XIV. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w
ZHEUR) 9,91 9,23 2,24 2,33

21. Zmiany zasad rachunkowo $ci

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe w sposob kompletny zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

W roku obrotowym 2011 nie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci.

30



Grupa Kapitatowa Eurotel S.A. Skonsolidowany raport roczny za 2011 rok

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FIN ANSOWEJ

za okres 12 miesi ecy zako nczony 31.12.2011 r. wraz z danymi porownywalnymi za
okres 12 miesi ecy zako nczony 12.12.2010 .

stan na:
AKTYWA Nota 2010.12.31 2010.12.31
Aktywa trwate 25763 26 151
Wartosc¢ firmy jednostek zaleznych 1 3034 3034
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 2 19 011 19 784
* wartosé firmy 18 480 18 480
Rzeczowe aktywa trwate 3 3304 2994
Naleznosci diugoterminowe 4 68 57
Inwestycje diugoterminowe 5 41 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 305 282
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Aktywa obrotowe 40 071 28 637
Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Zapasy 7 6 052 3855
Naleznosci krétkoterminowe 8 24 704 22 560
Naleznosci handlowe 23740 21 690
Naleznosci z tyt. podatkéw 122 97
Pozostate naleznosci 842 773
Aktywa finansowe 9 229 83
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 8 980 2028
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 106 111
AKTYWA, razem 65 834 54 788
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stan na:
PASYWA Nota 2011.12.31 2010.12.31
A. |Kapitat wlasny ogotem 37912 35511
L giﬁ:ﬁh \;Vifci?y przypadaj acy akcjonariuszom Jednostki 30 37 132 35 179
1. Kapitat akcyjny 12 750 750
i Ud_ziqiy (chje) wihasne (wielko$é ujemna) Jednostki 13
Dominujacej
V. Kapitatl zapasowy Jednostki Dominujacej 14 28411 27 632
VI. Kapitat rezerwowy Jednostki Dominujacej
VII. Zyski zatrzymane przypadajace jednostce Dominujacej 15 770 110
VIIL. Zysk (strata) netto Jednostki Dominujacej 7201 6 687
IX. Udzialy niekontrolujace 16 780 332
X, . eZkyosrft r(jltLrng;)/ rr[:etto przypadajacy udziatowcom 448 282
XI. Kapitat przypadajacy udzialowcom niekontrolujgcym 332 50
B. | ZOBOWIAZANIA i rezerwy na zobowi gzania 27 922 19 277
I. | Rezerwy na zobowigzania 17 901 724
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 18 239 325
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 19 22
3. Pozostate rezerwy 643 377
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 19 82 134
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 20 26 939 18 401
1. zobowigzania handlowe 24 935 15 887
2 zobowigzania z tyt.podatkéw, cel, ubezpieczen 1295 1287
3 zobowigzania z tyt. kredytow 0 458
4 pozostate zobowigzania 709 769
V. Inne rozliczenia miedzyokresowe 21 18
1 - diugoterminowe
2 - krétkoterminowe 18
PASYWA, razem 65 834 54 788
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYC H
DOCHODOW

za okres 12 miesi ecy zako nczony 31.12.2011 roku wraz z danymi
porownywalnymi za okres 12 miesi ecy zako nczony 31.12.2010 .

Obroty za okres
s 01.01.2011- | 01.01.2010 -
Wyszczegolnienie Nota 31.12.2011r. | 31.12.20107.
Przychogiy netto 2(.9 sprzeda zy produktéw, towardw i 22 113 476 113934
materiatdw, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 68 403 65 039
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 45073 48 895
gc;f.zty sprzedanych produktow, towardw i materiatow, w 77 086 82 439
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 23 33343 34671
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 43 743 47 768
ZYSK/STRATA BRUTTO ZE SPRZEDA ZY (A-B) 36 390 31495
Koszty sprzedazy 23 19 400 17 240
Koszty og6lnego zarzadu 23 6 400 5946
Pozostate przychody 24 736 1425
Pozostate koszty 25 1888 1106
ZYSKI/STRATA z dziatalno $ci kontynuowanej (C-D-E+F-G) 9438 8 628
Przychody finansowe 26 294 121
Koszty finansowe 27 104 115
ZYSK/ISTRATA BRUTTO (H+I-J) 9628 8 634
Podatek dochodowy 28 1979 1665
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej (K-L-t.) 7 649 6 969
Inne catkowite dochody 0 0
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0
Catkowite dochody ogotem 7 649 6 969
Zysk (strata) netto przypadaj acy: 7 649 6 969
Akcjonariuszom Spotki dominujacej 29 7201 6 687
Udziatowcom mniejszosciowym 448 282
Catkowity dochéd ogétem przypadaj acy: 7 649 6 969
Akcjonariuszom Spétki dominujacej 7 201 6 687
Udziatowcom mniejszosciowym 448 282
Zysk netto przypad.Akcjonariuszom Spétki Dominujacej 29 7 201 6 687
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 3748 255 3811020
Zysk na 1 akcje zwykig 1,92 1,75
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNY M

,LEUROTEL" S.A.

za okres 12 miesi ecy zako nczony 31.12.2011 roku wraz z danymi porownywalnymi

za okres 12 miesi ecy zako nczony 31.12.2010 .

T - T 8 59 T 8
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1 2 3 4 5 6 7 8 10 (8+9)
Stan na 01.01.2011 750 0 27 632 0 6 797 0 35179 332 35511
Zysk/strata netto za okres 7201 7201 448 7649
Inne catkowite dochody za
okres 0 0
Podziat zysku, w tym: 0 779 0 -6 027 0 -5248 -5 248
- dywidenda dla
akcjonariuszy -5248 -5 248 -5 248
- przekazanie na kapitat
zapasowy 779 -779 0 0
Stan na 31.12.2011 750 0 28 411 0 770 7201 37132 780 37912
k0 - T @ 5 Q T 3
e8| Z s .= o B g3 23 = £
. 0 . B T2 - 2. 22 @°._ = S
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1 2 3 4 5 6 7 8 10 (8+9)
Stan na 01.01.2010 781 -1502 20 185 7500 6 025 32989 50 33 039
Zysk/strata netto za okres 0 6 687 6 687 282 6 969
Inne catkowite dochody za
okres 0 0
Podziat zysku, w tym: 1417 -5 915 0 -4 498 -4 498
- dywidenda dla
akcjonariuszy -4 498 -4 498 -4 498
- przekazanie na kapitat
zapasowy 1417 -1417 0 0
Umorzenie akcji wkasnych -31 1502 -1 470 1 1
Przekazanie z kapitatu
rezerwowego 6 030 -6 030 0 0
Stan na 31.12.2010 750 0 27 632 0 110 6 687 35179 332 35511
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GRUPY KAPITALOWEJ ,EUROTEL” S.A.

za okres 12 miesi ecy zako nczony 31.12.2010 .

Obroty za okres

wyszczegonenie e | aume
A. | Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci operacyjnej
. Zysk (strata) netto 7 201 6 687
Il Korekty razem 6 897 -5154
Il Zyski udziatowcéw mniejszo  $ciowych 448 282
1. Amortyzacja 825 476
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 60 a7
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 200 -592
5. Zmiana stanu rezerw 177 236
6. Zmiana stanu zapaséw -2 197 -691
7. Zmiana stanu naleznosci, w tym aktywow finansowych -2 149 -5419
8. pozz)rgigsis;?:éjyfgxowiqzah krétkoterminowych, z wyjatkiem 9121 157
9. Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych -36 -32

Podatek dochodowy biezacy 2 090 1537
10. Podatek dochodowy zaptacony -2 230 -1175
10. Inne korekty 588 20
M1l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci operacyjnej (I-11) 14 098 1533
B | Przepiyyvy_ $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci

inwestycyjnej
I Wptywy 133 1904
1 Zby(I:ie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 20 1904
aktywdw trwatych

Zbycie aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy

Z aktywow finansowych, w tym: 113

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach 113

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych

- odsetki 7

- inne wplywy z aktywdw finansowych 106
4. Inne wplywy inwestycyjne
I. Wydatki 1304 716
1 akméyv‘\:/ifr V\Cv;;tgﬁci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1005 716

Przejecie jednostki zaleznej

Na aktywa finansowe, w tym: 299 0

a) w jednostkach powigzanych 269

b) w pozostatych jednostkach
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- udzielone pozyczki diugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne 30
m II)Przep’fywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I- 1171 1188
C. Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
I Wptywy 0 458
1 Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akc;ji) i innych
" | instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 458
Emisja dtuznych papieréw finansowych
Inne wptywy finansowe
I. Wydatki 5975 4822
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 5248 4 498
3 Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu
© | zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 458
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 201 250
8. Odsetki 61 54
9. Inne wydatki finansowe 7 20
1l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) -5 975 -4 364
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem (A.ll1+/-B.III+/-C.III) 6 952 -1 643
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkdw pieni eznych, w tym: 6 952 -1 643
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 2028 3671
Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 8 980 2028

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Nota Nr 1.
Warto ¢ firmy jednostek podporz gdkowanych - VIAMIND Sp. z o.0.

- W dniu 8 pazdziernika 2009 spotka nabyta 70,01% udziatéw w kapitale Sp6tki VIAMIND Sp. z o.0.
Do wyliczenia wartosci firmy przyjeto wartos¢ godziwag aktywow netto. Warto$¢ Firmy wykazana w
Sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosi 3.034 tys. zi

Wartosé firmy jednostki podporzgdkowanej ujeta w sprawozdaniu finansowym:

Cena nabycia jednostki zaleznej, w tym:

- gotéwka 3011 tys. zt

- koszty nabycia 30 tys. zt
Udziat w aktywach netto na dzien nabycia 7 tys. zt
Wartos¢ firmy jednostki podporzadkowanej 3034 tys. zt

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku Jednostka dominujgca przeprowadzita test na utrate wartosci firmy
jednostki podporzadkowanej. Test nie wykazat koniecznosci tworzenia odpisu z tytulu trwalej utraty

wartosci.

Nota Nr 2.

Warto $ci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE

31.12.2011 31.12.2010
b) koszty prac rozwojowych
¢) nabyta wartosc¢ firmy 18 480 18 480
d) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 972 1215
e) nabyte oprogramowanie komputerowe 61 89
f) nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntow
g) inne wartosci niematerialne i prawne
h) zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych
Warto $ci niematerialne, razem 19513 19784
odpis aktualizuj acy warto $ci niematerialne -502
Warto §ci niematerialne netto razem 19011 19 784
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TABELA RUCHU WARTO $CI NIEMATERIALNYCH  (wg grup rodzajowych) - XII 2011 r.

koszty prac rozwojowych
nabyta warto$c¢ firmy
nabyte koncesje,
patenty, licencje i
podobne wartosci
nabyte oprogramowanie
komputerowe
nabyte prawa
wieczystego uzytkowania
gruntow
pozostate wartosci
niematerialne
Warto $ci niematerialne
razem

a) warto $¢ brutto
warto sci
niematerialnych na
pocz atek okresu
18 480 1215 345 0 0 20 040

b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 12 0 0 12

- zakup 12 12

C) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0

d) warto $¢ brutto
warto $ci
niematerialnych na
koniec okresu 0 18 480 1215 357 0 0 20 052

e) skumulowana
amortyzacja na

pocz atek okresu
0 0 0 256 0 0 256

f) Zwiekszenia 243 40 283

- naliczenie
amortyzacji 243 40 283

- 0

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na koniec
okresu 0 0 243 296 0 0 539

h) warto $¢ netto
warto $ci
niematerialnych na

pocz atek okresu
0 18 480 1215 89 0 0 19784

i) warto $¢€ netto
warto $ci
niematerialnych na
koniec okresu

0 18 480 972 61 0 0 19513

j) odpis aktualizuj acy
warto $ci nie materialne
-502 -502

i) warto ¢
zaktualizowana netto

na koniec okresu 0 18 480 470 61 0 0 19011
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TABELA RUCHU WARTO SCI NIEMATERIALNYCH

|- Xl 2010 .

¢) nabyta wartos¢ firmy

podobne wartosci

d) nabyte koncesje,
patenty, licencje i

e) nabyte
oprogramowanie

komputerowe

f) nabyte prawa

wieczystego
uzytkowania gruntéw

g) pozostate wartosci
niematerialne

h) zaliczki na poczet

wartosci
niematerialnych

Warto $ci
niematerialne razem

a) warto $¢ brutto
warto $ci
niematerialnych na
pocz atek okresu

18 480

1215

312

20 007

b) zwiekszenia (z
tytutu)

33

33

- zakup

33

33

¢) zmniejszenia (z
tytutu)

d) warto $¢ brutto
warto $ci
niematerialnych na
koniec okresu

18480

1215

345

20 040

e) skumulowana
amortyzacja na
pocz atek okresu

231

231

f) Zwiekszenia

25

25

- naliczenie
amortyzacji

25

25

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu

256

256

h) warto $¢ netto
warto $ci
niematerialnych na
pocz atek okresu

18480

1215

81

19776

i) warto §€ netto
warto $ci
niematerialnych na
koniec okresu

18480

1215

89

19784
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Nota Nr 2.1

Warto $¢ Firmy

- W dniu 27 grudniu 2006 Spdtka Dominujaca ,EUROTEL” S.A. nabyta zorganizowana czesé
przedsiebiorstwa KIM Group Kuczek i Gawel sp. j., obejmujaca sie¢ 50 punktéw sprzedazy, umozliwiajgcych
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej polegajacej na s$wiadczeniu ustug na rzecz Polskiej Telefonii
Cyfrowej Sp. z 0.0. Wartos¢ firmy na dzierh 31.12.2006 roku powstata na skutek tej transakcji wynosita 7.112
tys. zi.

Na dzieh przejecia wartosé firmy zostata ujeta jako skiladnik aktywéw, ktoéry przyniesie spoice korzysci
ekonomiczne w kolejnych okresach. Jednostka przejmujgca wycenita koszt polaczenia w kwocie réwnej
sumie — wartosci godziwej wydanych aktywéw, powiekszonej o wszelkie koszty, ktére mozna byto
bezposrednio przypisac potaczeniu.

Spotka przeprowadzita na dzien 31.12.2011 roku test na utrate wartosci firmy, ktéry nie wykazat
koniecznosci tworzenia odpisu z tytutu utraty wartosci.

- Na mocy umowy z dnia 4.07.2008 roku zawartej z firmg PPl - ETC Poland Sp. z 0.0. Spétka Dominujaca
,EUROTEL"” S.A. nabyta zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa obejmujaca sie¢ dystrybucyjng towardw i
ustug Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. (46 salonéw sprzedazy). Wartos¢ firmy powstata w wyniku
przejecia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PPI - ETC Poland Sp. z 0.0. wyniosta 7.500 tys. zt.

Na dzieh przejecia wartosé firmy zostata ujeta jako skiadnik aktywéw, ktoéry przyniesie spoice korzysci
ekonomiczne w kolejnych okresach. Jednostka przejmujgca wycenita koszt polaczenia w kwocie réwnej
sumie — wartosci godziwej wydanych aktywéw, powiekszonej o wszelkie koszty, ktére mozna byto
bezposrednio przypisa¢ potaczeniu.

Spotka Dominujgca przeprowadzita na dzieh 31.12.2011 roku test na utrate wartosci firmy, ktory nie wykazat
koniecznosci tworzenia odpisu z tytutu utraty wartosci.

- W dniu 5.01.2009 roku Spoétka Dominujaca ,EUROTEL” S.A. zakupita zorganizowang czesci
przedsiebiorstwa od firmy MIX Electronics S.A. obejmujaca sie¢ dystrybucyjng towardéw ustug PTC Sp. z 0.0.
(37 punkty sprzedazy). Wartosc¢ firmy powstata w wyniku przejecia wyniosta 1.645 tys. zi.

Na dzien przejecia wartos¢ firmy zostata ujeta jako sktadnik aktywow, ktory przyniesie spoéice korzysci
ekonomiczne w kolejnych okresach. Jednostka przejmujgca wycenita koszt polaczenia w kwocie réwnej
sumie — wartosci godziwej wydanych aktywéw, powiekszonej o wszelkie koszty, ktére mozna byto
bezposrednio przypisa¢ potaczeniu.

Spétka Dominujaca przeprowadzita na dzien 31.12.2011 roku test na utrate wartosci firmy, ktéry nie wykazat
koniecznosci tworzenia odpisu z tytutu utraty wartosci.

- Na mocy umowy przeniesienia praw i obowigzkow zawartej w dniu 9.06.2009 roku, Spétka ,EUROTEL”
S.A. nabyfa zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa LOBO GSM Ryszard Wiodarczyk — obejmujaca sie¢ 23
salonéw sprzedazy towaréw i ustug Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. Wartosci Firmy powstata w wyniku
przejecia wyniosta 2.223 tys. zt.

Na dzien przejecia wartos¢ firmy zostata ujeta jako sktadnik aktywow, ktory przyniesie spoéice korzysci
ekonomiczne w kolejnych okresach. Jednostka przejmujgca wycenita koszt polaczenia w kwocie réwnej
sumie — wartosci godziwej wydanych aktywéw, powiekszonej o wszelkie koszty, ktére mozna byto
bezposrednio przypisac potaczeniu.

Spétka Dominujaca przeprowadzita na dzien 31.12.2011 roku test na utrate wartosci firmy, ktéry nie wykazat
koniecznosci tworzenia odpisu z tytutu utraty wartosci.
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Testy na utrat e warto $ci firmy

Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia sieci sprzedazy wymienionych Jednostek zostata
przyporzadkowana do jednego osrodka generujacego przeptywy pieniezne, bedacego wydzielong
organizacyjnie zorganizowang czescig spoétki, na ktérg sktadajg sie salony sprzedazy oraz sie¢ agentow
handlowych.

Osrodek generuj acy przeptywy pieni ezne

Odzyskiwana warto$¢ osrodkoéw generujacych przeptywy pieniezne zostata ustalona na podstawie wartosci
uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptywow $rodkéw pienieznych opartej na planach
finansowych obejmujacych okres 3 lat. Do prognoz przeptywéw srodkéw pienieznych zastosowano stope

dyskontowg na poziomie 11,85%, a przeplywy wykraczajgce poza trzyletni okres sg szacowane bez
uwzglednienia ewentualnego wzrostu.

Kluczowe zalo zenia zastosowane do obliczenia warto  $ci u zytkowej

Szacunek warto$ci uzytkowej osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest wrazliwy na nastepujace
zmienne:

* przeptywy pieniezne;
* stopy dyskontowe;
* stope wzrostu zastosowana do szacowania przeptywéw pienieznych poza okres planu finansowego.

Przeplywy pieniezne — bazujg na wartosciach osiggnietych w okresach poprzedzajacych okres planéw
finansowych oraz na bardzo ostroznych szacunkach dotyczacych przysziosci,

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka
typowego dla ,Eurotel” S.A. Jest to wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania
efektywnosci (wynikéw) operacyjnych oraz przysztych propozycji inwestycyjnych. Przy ustalaniu stopy
dyskontowej wolnej od ryzyka uwzgledniono $rednig rentownos$¢ z przetargéw na 5-letnich obligacjach
skarbowych z 2011 roku.

Szacowana stopa wzrostu — nie zaktadano.

Wrazliwo $¢ na zmiany zato zen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa
zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okre$lonego powyzej nie spowoduje, ze wartos¢ bilansowa
tego osrodka przekroczy jego warto$¢ odzyskiwang skorygowang o warto$¢ ksiegowa aktywow netto.

Wartos$¢ bilansowa wartosci firmy w tys. zt na dzien:

Nazwa Stan na 31.12.2011 |Stan na 31.12.2010
Wartosé Firmy KIM Group Kuczek i Gawet sp. |. 7.112 7.112
Wartos¢ Firmy PPI - ETC Poland Sp. z 0.0. 7.500 7.500
Wartosé Firmy MIX Electronics S.A. 1.645 1.645
Warto$¢ Firmy LOBO GSM 2.223 2.223

Razem 18.480 18.480
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Nota 2.2.

Nabyte prawa maj atkowe

W dniu 1.04.2007 roku Spétka Dominujaca ,EUROTEL” zawarta umowe z GSM System sp. z 0.0. , na mocy
ktorej nabyta prawa do prowadzenia sieci sprzedazy elektronicznych jednostek dotadowan telefonéw
wszystkich sieci komorkowych. Wartosé tych praw wynosi 470 tys. zt.

Pierwotnie Spotka Dominujgca nie byta w stanie okresli¢ okresu uzytkowania tych praw, prawa te nie
podlegatly amortyzacji, natomiast co najmniej raz w roku Spotka przeprowadzata testy na utrate wartosci tych
praw.

Na skutek weryfikacji zalozen Zarzad Spoétki Dominujacej uznat, iz nastgpita zmiana szacunku okresu
uzytkowania z nieokreslonego na okre$lony, w zwigzku z tym podjeto decyzje o rozpoczeciu amortyzaciji
prawa poczawszy od dnia 01.01.2011 roku.

Prawo zostato réwniez poddane testom na utrate wartosci. Przeprowadzony test wykazal konieczno$é

utworzenia odpisu aktualizujgcego.

Nota Nr 3.

Rzeczowe aktywa trwate

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
31.12.2011 31.12.2010
a) srodki trwate netto 3304 2994
- grunty wlasne
- budynki i budowle 1854 1679
- urzadzenia techniczne i maszyny 245 222
- $rodki transportu 757 734
- pozostate srodki trwate 527 359
b) Srodki trwale w budowie
c) zaliczki na Srodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate, razem 3383 2994
odpis aktualizuj acy s$rodki trwate -79
Rzeczowe aktywa trwate netto, razem 3 304 2994
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA
WLASNOSCIOWA) 31.12.2011 31.12.2010
a) wiasne 1248 1065
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 568 493
umowy o podobnym charakterze, w tym:
- leasing 568 493
¢) inwestycje w obcych obiektach 1567 1436
odpis aktualizujgcy $rodki trwate -79
Srodki trwate bilansowe razem 3 304 2994
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SRODKI TRWALE UZYTKOWANE NA PODSTAWIE
UMOWY NAJMU (ewidencja pozabilansowa) 31.12.2011 | 31.12.2010
a) wynajem mebli do salonéw sprzedazy 6 300 6 615
Srodki trwate u zytkowane na podstawie umowy najmu 6 300 6615
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH I- XII 2011 r.
= c g - 3 L8
2o 2o 22 = £ i < 32 - -
5% | 53 g3% | B8 22 | 23 | &5
SR 5T ®EQ » @ N °9®3 oSN
= | 22 86 E 8 88 | ®g3 | @&t
=} = =
s 5
a) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na
poczatek okresu 2173 455 1208 657 4496
b) zwigkszenia (z tytutu) 556 110 199 288 1227
- zakup 503 93 40 284 74 994
- przyjecie w leasing 159 159
- przyjecie ze $rodkéw trwatych w
budowie 53 17 4 74
€) Zmniejszenia (z tytutu) 326 64 38 174 74 676
- zmiana prezentacji zgodnie z
MSR/MSSF 0
0
- sprzedaz 38 38
- przekazanie do uzytkowania 74 74
- likwidacja $rodka trwatego 326 64 174 564
d) wartos$¢ brutto srodkoéw trwatych na
koniec okresu 2403 501 1369 771 0 5047
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 494 233 474 208 1502
f) Zwiekszenia: 186 85 151 120 922
- naliczenie umorzenia 186 85 151 120 542
Zmniejszenia sprzedaz/likwidacja 131 62 13 174 380
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 549 256 612 244 1664
h) wartos¢ netto srodkéw trwatych na
poczatek okresu 1679 222 734 359 0 2994
i) wartos$¢ netto srodkéw trwatych na
koniec okresu 1854 245 757 527 0 3383
j) odpis aktualizujgcy aktywa trwate -79 -79
k) warto$¢ zaktualizowana netto 1775 245 757 527 0 3304
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TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH |- XI1 2010 r.
—_ ol 5 Lo
o e e < £ ol S22 - -
gz | €3 | 832 | %38 2 g fos | €5
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a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek
okresu 3 1802 320 989 532 6 3652
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 429 135 429 125 129 1247
- zakup 299 130 125 129 683
- przyjecie w leasing 429 429
- przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie 130 5 135
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 58 0 210 0 135 403
- zmiana prezentacji zgodnie z MSR/MSSF 0
- pozostate 0
- sprzedaz 210 210
- przekazanie do uzytkowania 135 135
- likwidacja $rodka trwatego 58 58
d) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec
okresu 3 2173 455 1208 657 0 4 496
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 3 346 162 426 213 1150
f) Zwiekszenia: 0 161 71 134 85 451
- naliczenie umorzenia 161 71 134 85 451
Zminiejszenia sprzedaz/likwidacja 13 86 99
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 3 494 233 474 298 1502
h) warto$¢ netto srodkéw trwatych na poczatek
okresu 0 1456 158 563 319 6 2 502
i) wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec
okresu 0 1679 222 734 359 0 2994
Grupa Kapitalowa u zytkowata na podstawie uméw leasingu finansowego:
Spoétka dominuj gca ,EUROTEL” S.A. w roku 2011 nie korzystata z ustu g leasingowych.
Spotka zale zna ,VIAMIND” Sp. z 0.0. w roku 2011 u zytkowata:
(dane w z})
» WART.NETTO
WARTOSC | umorzenie na NA
LP | PRZEDMIOT LEASINGU OFERTOWA 31.12.2011 31.12.2011
Sam.Osobowy Fiat Grande-Punto 1,3 Multijet umowa
1 | VIAMIND/WA/76469/2009 z dnia 03.02.2009 zawarta na okres 35
miesiecy 35 994,08 10 498,25 25 495,83
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2 | VIAMIND/WA/103943/2009 a dnia 16.12.2009 zawarta na okres 24
miestecy 37 754,10 7 550,88 30 203,22
Sam.Osobowy Fiat Grande-Punto 1,4 Active umowa
3 | VIAMIND/WA/105295/2010 zdnia 19.01.2010 zawarta na okres 24
miesiecy
33433,71 6 408,03 27 025,68
Sam.Osobowy Fiat Grande-Punto 1,4 Active umowa
4 | VIAMIND/WA/105296/2010 zdnia 23.02.2010 zawarta na okres 24
miesiecy 3343371 6 129,42 27 304,29
5 Sam.Osobowy Ford Focus RS 2,5T umowa VIAMIND/WA/104231/2009
z dnia 12.2009 zawarta na okres 24 miesiecy od marca 2010
124 300,00 21 752,43 102 547,57
Sam.Osobowy Fiat Grande-Punto 1,4 Dynamic umowa
6 | VIAMIND/WA/109390/2010 z dnia 18.05.2010 zawarta na okres 24
miesiecy
35 663,21 5 646,80 30 016,41
7 Sam.Osobowy Ford Focus RS 2,5T umowa VIAMIND/WA/104995/2009
z dnia 23.02.2010 zawarta na okres 24 miesiecy od czerwca 2010
122 299,99 18 344,88 103 955,11
8 Sam.Osobowy Opel Astra lll umowa VIAMIND/WA/113260/2010 z dnia
30.08.2010 za warta na okres 24 miesiecy
40 666,23 5 083,35 35 582,88
9 Sam.Osobowy Opel Astra Il umowa VIAMIND/WA/116922/2010 z dnia
15.11.2010 za warta na okres 24 miesiecy
41 022,95 4 444,18 36 578,77
10 Sam.Osobowy Opel Astra lll umowa VIAMIND/WA/121827/2011 z dnia
21.03.2011 zawarta na okres 24 miesiecy
49 539,51 3 715,47 45 824,04
11 Sam.osobowy Ford Focus 1,6 TDI umowa VIAMIND/WA/131738/2011
z dnia 24.10.2011 zawarta na okres 24 miesiecy
53 614,54 1787,16 51 827,38
12 Sam.osobowy Ford Focus 1,6 TDI umowa VIAMIND/WA/131739/2011
z dnia 24.10.2011 zawarta na okres 24 miesiecy
53 614,54 1787,16 51 827,38
661 336,57 93 148,01 568 188,56
5 Sam.Osobowy Citroen C2 1,4 VIR umowa leasingu 50418/2007 z dnia
03.09.2007 zawarta na okres 36 m-cy
11 219,51 sprzedaz 21.03.2011 r.
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Nalezno$ci dtugoterminowe

Skonsolidowany raport roczny za 2011 rok

NALE ZNO$CI DLUGOTERMINOWE 31.12.2011 | 31.12.2010
a) od jednostek powigzanych

b) od pozostatych jednostek - kaucje 68 57
Naleznosci diugoterminowe brutto, razem 68 57
c¢) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dtugoterminowych

Naleznos$ci dlugoterminowe netto, razem 68 57

Nota Nr 5

Inwestycje w jednostki zale zne i stowarzyszone

Poza jednostkg zalezng objetg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, Grupa Kapitalowa Eurotel SA
posiada pakiet mniejszosciowy udziatdw (33%) w jednostce stowarzyszonej Media System Spoétka z o.0.

Inwestycje w jednostki zale zne i stowarzyszone

31.12.2011 | 31.12.2010
Inwestycje w spokki zale zne 0 0
a) udzialy i akcje, w tym:

Inwestycje w jednostki stowarzyszone 41

a) udzialy i akcje 41

Udziaty w Media System Spétka z 0.0. 41

b) odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycje

Inwestycje w jednostki zale zne i stowarzyszone, netto 41 0

Nota Nr 6

Aktywa z tyt.odroczonego podatku dochodowego 31.12.2011 | 31.12.2010
- stan na poczatek okresu 282 175
- zwiekszenie 303 282
- Zmniejszenie 280 175
- stan na koniec okresu 305 282
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Nota Nr 7
Zapasy
ZAPASY

31.12.2011 | 31.12.2010
a) materiaty 14
b) pétprodukty i produkty w toku
c) produkty gotowe
d) towary 6 157 4151
e) zaliczki na poczet dostaw 79
Zapasy brutto, razem 6171 4230
Odpisy aktualizujace wartos¢ towarow 119 375
Zapasy netto, razem 6 052 3855

Na zapasy skfadajg sie dobra zakupione i przeznaczone do odsprzedazy (towary) oraz

materialy przeznaczone do zuzycia, objete ewidencjg magazynowa.

Nota nr 8

Nalezno $ci krotkoterminowe

Skonsolidowany raport roczny za 2011 rok

8.1

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2011 31.12.2010

a) od jednostek powigzanych 24 17
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 24 17

- do 12 m-cy 24 17

- inne

b) naleznosci od pozostatych jednostek 24 680 22543
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 23716 21 673
- do 12 m-cy 12 583 9 296
- z tytutu dostaw i ustug fakturowane w nastepnych

okresach 11133 12 377

¢) naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen

spotecznych 122 97

d) inne naleznosci 842 773

e) naleznosci dochodzone na drodze sgdowej,

Naleznosci krétkoterminowe netto 24704 22 560

odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 1409 1612

Naleznosci krétkoterminowe brutto 26 113 24172
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8.2
NALEZNOSCI Z TYTULU PODATKOW
31.12.2011 | 31.12.2010

a) nadwyzka z tyt. podatku od nieruchomosci (korekta 3 3
deklaracji po sprzedazy nieruchomosci)
b) nadwyzka z tyt. podatku dochodowego 6
c) nadwyzka z tyt. podatku VAT 113 94
Naleznosci z tyt. podatkéw netto, razem 122 97
8.3
POZOSTALE NALE ZNOSCI 31.12.2011| 31.12.2010
a) VAT do rozliczenia w nastepnym okresie 375 464
b) rozrachunki z pracownikami 164 70
¢) rozrachunki z tyt. ptatnosci kartami ptatniczymi 7 5
d) rozliczenie inwentaryzacji 9
e) zaptacone kaucje 203 137
f) nalezny zwrot kosztow sadowych
g) pozostate 9 34
h) naleznosci z tyt. dostaw i ustug fakturowane w nastepnym
okresie
i) rozrachunki z tyt. N-telewizji 63
Pozostate nale znosci krétkoterminowe netto, razem 842 773
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tyt. zaliczek od 12 3
pracownikow
Pozostale nale znosci krotkoterminowe brutto, razem 854 776
8.4
ZMIANA STANU QDPISOW AKTUALIZUJ AZYCH
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2011 31.12.2010
a) stan na poczatek okresu 1612 1915
b) zwiekszenia (z tytutu) 273 527

- utworzenie 583 527
¢) zmniejszenie z (tytutu) 786 830

- sptata naleznosci 206 173

- wykorzystanie odpisu na naleznosci 580 657
St.:sm odpis@w aktualizuj. acych nale znosci 1 409 1612
krotkoterminowe na koniec okresu
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8.5

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)

31.12.2011

31.12.2010

a) w walucie polskiej

24 704

22 560

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

0

bl. jednostka/waluta ............... Lot

0

tys. zt

0

Naleznos$ci krétkoterminowe, razem

24 704

22 560

8.6

Skonsolidowany raport roczny za 2011 rok

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG (BRUTTO) od
jednostek powi gzanych- O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO
OKRESIE SPLATY:

31.12.2011

31.12.2010

a) do 1 miesigca

15

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

f) naleznosci przeterminowane

15

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug, razem (brutto)

24

17

g) odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug (wielkosé
ujemna)

Naleznos$ci z tytutu dostaw, rob6t i ustug, razem (netto)

24

17

8.7

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG
(BRUTTO) od pozostatych jednostek- O POZOSTALYM
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:

31.12.2011

31.12.2010

a) do 1 miesigca

10535

7493

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

33

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

6

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

2

e) powyzej 1 roku

f) naleznosci przeterminowane

3405

3412

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (brutto)

13981

10 905

g) odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw robot i
ustug (wielko$¢ ujemna)

-1087

- 1609

Naleznos$ci z tytutu dostaw, rob6t i ustug, razem (netto)

12894

9 296

8.8

jednostek, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG od powi azanych

31.12.2011

31.12.2010

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

12

¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku
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e) powyzej 1 roku

Skonsolidowany raport roczny za 2011 rok

Naleznosci z tytutu dostaw, robo6t i ustug, przeterminowane, razem (brutto)

15

przeterminowane (wielko$¢ ujemna)

f) odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug,

(netto)

Naleznos$ci z tytutu dostaw, robot i ustug, przeterminowane,

razem

15

8.9

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG od
pozostatych jednostek, PRZETERMINOWANE (BRUTTO)
- Z PODZIALEM NA NALE ZNOSCI NIE SPEACONE W
OKRESIE:

31.12.2011

31.12.2010

a) do 1 miesigca

1183

967

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

558

1120

¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

241

266

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

1037

246

e) powyzej 1 roku

1272

1354

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane,
razem (brutto)

4291

3953

f) odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw robét i
ustug, przeterminowane (wielko$¢ ujemna)

-1397

1609

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug,
przeterminowane, razem (netto)

2894

2344

Nota Nr 9

Inne aktywa finansowe stanowi udzielona pozyczka jednostce stowarzyszonej. Wartos¢ udzielonej pozyczki

wraz z naliczonymi odsetkami na dzien 31.12.2011 roku wynosi 229 tys zi.

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2011 31.12.2010

a) udzielone pozyczki krotkoterminowe 229 83

- jednostkom stowarzyszonym 229

- pozostatym jednostkom 83
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 229 83
Nota nr 10
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
10.1
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2011 31.12.2010
a) srodki pieniezne w kasach 201 102
b) $rodki pieniezne na rachunkach bankowych 8742 1893
c) inne srodki pieniezne 36 33
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w tym: $rodki pieniezne w drodze 27 33
naliczone odsetki od krétkoterminowej lokaty bankowej 4
Srodki pieni ezne, razem 8 980 2028
Nota Nr 11
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA 31.12.2011 31.12.2010
MIEDZYOKRESOWE
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 106 111
- koszty ubezpieczen majatkowych 48 57
- czynsze + media 44 22
- abonamenty i aktualizacje 7
- prowizja od gwarancji 7
- pozostate 11 18
Nota Nr 12
Kapitat zakladowy Jednostki Dominuj  gcej
KAPITAE AKCYJINY Warto$¢ nominalna jednej akcji =0,20 zt
Wartos¢ 4
: seriilemisji wg Prawo do
Seria/ emisja Rodzaj akcji Rodzaj wartosci Data dywidendy
uprzywilejowania ) . rejestracji
nominalnej (od daty)
(w zh)
seria A akcje zwykte 500 000 | 01.06.2006 | 01.01.2006
seria B akcje zwykle 281250 |19.01.2007 | 01.01.2006
seria B (umorzenie akcji) - 31599 26.05.2010
Liczba akcji razem 3 748 255
Kapitat akcyjny razem (w zh) 749 651

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej - w zakresie akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 5% gtoséw - na dzien 31.12.2011 roku przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz ilo $¢ akcji warto $¢ w zt
Krzysztof Stepokura 1131182 226 236,40
Jacek Foltarz 1044 461 208 892,20
Allianz TFO 268 205 53 641,00
PKO TFI 208 674 41 734,80
pozostali 1 095 733 219 146,60
RAZEM: 3748 255 749 651,00
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Nota Nr 13

Akcje wlasne Jednostki Dominuj  acej

31.12.2011 31.12.2010
AKCJE WEASNE

Stan na poczatek okresu - 1502
a) akcje zakupione w ciggu okresu
b) akcje sprzedane w ciggu okresu
¢) akcje umorzone w ciggu okresu - 1502
Stan na koniec okresu 0 0

Zgodnie z Uchwatg Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
,LEUROTEL” S.A. z dnia 20 listopada 2008 roku w sprawie nabywania akcji witasnych, WZA upowaznito
Zarzad Spoiki do zakupu akcji wlasnych na warunkach i w trybie okreslonym w uchwale. W roku obrotowym
2010 r. Jednostka Dominujaca ,EUROTEL” S.A. dokonata umorzenia akcji wiasnych w ilosci 157.995 szt
(stanowigcych 4,04% kapitatu zakladowego i dajacych prawo do 157 995 gtoséw tj. 4,04 % ogolnej liczby
gtosow na WZA Spotki), co spowodowato zmniejszenie kapitatu akcyjnego w roku obrotowym 2010 o kwote
31.599,00 zi.

Nota Nr 14

Kapitat zapasowy

KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2011 31.12.2010

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 18 743 18 743
b) utworzony ustawowo

) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad
wymagang ustawowo (minimalng) wartos¢

d) z doptat akcjonariuszy / wspélnikéw
e) inny 9 668 8 889
Kapitat zapasowy, razem 28 411 27 632

Kapitat zapasowy jest tworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad wartoscig nominalna. Ponadto
kapitat zapasowy tworzony jest z odpisow zyskow generowanych przez jednostke w latach poprzednich.
Wartos$¢ kapitatu zapasowego wzrosta w 2011 roku z tytutu podziatu zysku za 2010 rok w kwocie 779 tys. zt

Nota Nr 15

Zyski zatrzymane

ZYSKI ZATRZYMANE 31.12.2011 | 31.12.2010

a) zyski zatrzymane (zmiana zasad rachunkowosci - przejscie
na MSR/MSSF)

b) zysk za lata ubiegte Jednostki Zaleznej przypadajacy

Jednostce Dominujacej 770 110
Zyski zatrzymane jedn. zale znej przypadaj ace jedn.
dominuj acej 770 110
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Nota Nr 16

Udziaty niekontroluj ace

Skonsolidowany raport roczny za 2011 rok

UDZIALY NIEKONTROLUJ ACE 31.12.2011 | 31.12.2010
a) zyski mniejszosci za rok obrotowy 448 282
b) kapitat mniejszosci 332 50
Udziaty niekontroluj ace, razem 780 332
Nota Nr 17
Rezerwy na zobowi gzania
. . 31.12.2011 31.12.2010
Rezerwy na zobowi gzania
- Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 239 325
- Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 19 22
- Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 264 249
- Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 36 35
- Rezerwa na premie 291 93
- Rezerwa na koszty zakupu mediéw 25
- Rezerwa na wycene aktywéw 6
- Rezerwa na koszty posrednictwa 21
Rezerwy na zobowi agzania, razem 901 724
Nota Nr 18
Rezerwa na podatek dochodowy
31.12.2011 31.12.2010
Rezerwa na podatek dochodowy
- stan na poczatek okresu 325 91
- zwiekszenie 172 285
- Zmniejszenie 258 51
- stan na koniec okresu 239 325
o . ) 31.12.2011 31.12.2010
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- stan na poczatek okresu 22 10
- zwiekszenie 22
- Zmniejszenie 3 10
- stan na koniec okresu 19 22
) 31.12.2011 31.12.2010
Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe
- stan na poczatek okresu 249 258
- zwiekszenie 261 244
- Zmniejszenie 246 253
- stan na koniec okresu 264 249
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) L 31.12.2011 31.12.2010
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego
- stan na poczatek okresu 35 26
- zwiekszenie 36 35
- Zmniejszenie 35 26
- stan na koniec okresu 36 35
. 31.12.2011 31.12.2010
Rezerwa na premie
- stan na poczatek okresu 93 73
- zwiekszenie 291 93
- Zmniejszenie 93 73
- stan na koniec okresu 291 93
. . 31.12.2011 31.12.2010
Rezerwa na spraw e objetg post epowaniem s adowym
- stan na poczatek okresu 0 30
- zwiekszenie 0
- Zmniejszenie 30
- stan na koniec okresu 0 0
3 31.12.2011 31.12.2010
Rezerwa na wycen e aktywow
- stan na poczatek okresu 0 0
- zwiekszenie 6
- Zmniejszenie
- stan na koniec okresu 6 0
31.12.2011 31.12.2010
Rezerwa na pozostale koszty
- stan na poczatek okresu 0 0
- zwiekszenie 46
- Zmniejszenie
- stan na koniec okresu 46 0
Nota Nr 19
Zobowi gzania dtugoterminowe
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2011 31.12.2010
a) wobec jednostek zaleznych
b) wobec jednostek wspoétzaleznych
¢) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczacego inwestora
e) wobec jednostki dominujacej
f) wobec pozostatych jednostek 82 134
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- kredyty i pozyczki

Skonsolidowany raport roczny za 2011 rok

- inne zobowigzania finansowe

- umowy leasingu finansowego

69

131

- otrzymane kaucje do umowy

13

Zobowi gzania dtugoterminowe, razem

82

134

191

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

31.12.2011

31.12.2010

a) powyzej 1 roku do 3 lat

82

131

b) powyzej 3 do 5 lat

c) powyzej 5 lat

Zobowi gzania dtugoterminowe, razem

82

134

19.2

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)

31.12.2011

31.12.2010

a) w walucie polskiej

82

134

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi)

bl. jednostka/waluta ............... Loviiiiiiiinn..

tys. zt

b2. jednostka/waluta  ............... | TR

tys. zt

Zobowi gzania dtugoterminowe, razem

82

134

Nota Nr 20

Zobowi gzana krétkoterminowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

31.12.2011

31.12.2010

a) wobec jednostek zaleznych

b) wobec jednostek wspoétzaleznych

¢) wobec jednostek stowarzyszonych

d) wobec znaczacego inwestora

e) wobec jednostki dominujacej

f) wobec jednostek powigzanych

- Z tytutu dywidendy

- z tytutu dostaw i ustug

f) wobec pozostatych jednostek

26 936

18 401

- kredyty i pozyczki, w tym:

458

dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
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- Z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe 179 160

- zob0W|qz’an|a Z tytutu dostaw i ustug, o okresie 24932 15 887
wymagalnosci

- do 12 m-cy 19 606 10 042

- zobowigzania fakturowane w nastepnych okresach 5326 5845

- zaliczki otrzymane na dostawy 11

- zobowigzania wekslowe

-zobowigzania z tytulu podatkéw, cet i ubezpieczen 1287
spotecznych 1297

- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 298 334

- inne 219 275
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 26 939 18 401

20.1
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA) 31.12.2011 31.12.2010
a) w walucie polskiej 26 897 18 401
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta Euro 10 tys
tys. zt 42
b2. pozostate waluty w tys. zt
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 26 939 18 401

20.2 Zobowi gzania z tytutu kredytéw i po zyczek Grupy Kapitatowej Eurotel

Zobowi gzania Jednostki Dominuj acej

- kredyt w r-ku biezacym, nieodnawialny, zaciggniety w Banku Millenium SA.

okres kredytowania do dnia 22.06.2012r.

limit kredytu 5.000.000,00 z

Celem kredytowania jest finansowanie biezacej dziatalnosci

Oprocentowanie kredytu: suma stawki zmiennej referencyjnej (WIBOR 1M) i marzy banku

Kredytobiorca zobowigzany jest do zapewnienia pochodzacych z dziatalnosci gospodarczej wptywéw na
rachunek rozliczeniowy w Banku bezposrednio od kontrahentéw lub wptat gotéwkowych w wysokosci nie

mniejszej niz 85% przychodow netto ze sprzedazy kredytobiorcy.

Na dzien 31.12.2011 r. wykorzystanie kredytu wynosi 0,00 zt.
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Zobowi gzania Jednostki Zale znej

- kredyt w r-ku biezgcym, zaciggniety w Deutsche Bank PBC SA

Okres kredytowania do dnia 29.06.2012 r.

Limit kredytu 1.800.000,00 zt

Oprocentowanie kredytu: suma stawki zmiennej referencyjnej (WIBOR 1M) i marzy banku
Celem kredytowania jest finansowanie biezacej dziatalnosci

Na dzien 31.12.2010r. wykorzystanie kredytu wynosi 0,00 zt

Zabezpieczeniem wierzytelnosci jest weksel wtasny In blanco Emitenta wraz z deklaracja wekslowa,
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie wlasciwych przepiséw Prawa Bankowego oraz przystapienie

do dtugu Eurotel SA

20.3
31.12.2011 31.12.2010

ZOBOWIAZANIA PUBLICZNO-PRAWNE

a) podatek dochodowy od 0s6b prawnych 372 507
b) podatek dochodowy od oséb fizycznych 111 119
c) podatek VAT 408 224
d) zobowigzania wobec ZUS 385 418
e) sktadki na PFRON 21 19
f) podatek od dywidendy

Zobowi gzania publiczno-prawne, razem 1297 1287
20.4

ZOBOWIAZANIA Z TYT. WYNAGRODZE N 31.12.2011 31.12.2010

- zobowigzania z tyt. umowy o prace 236 282

- zobowigzania z tyt. umow cywilno-prawnych 62 52
Zobowi gzania z tyt. wynagrodze R, razem 298 334
20.5

POZOSTALE ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2011 | 31.12.2010
a) rozrachunki z pracownikami z tyt. zaliczek 16 23
b) zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu ZFSS 317 268
¢) zobowigzania z tyt. przyjmowanych optat 126 29
e) zobowigzanie z tyt. $wiadczen dla pracownikéw

Przedstawicieli 27

f) ubezpieczenie grupowe pracownikow 9

g) otrzymane kaucje 11 37
hi) pozostate 10 43
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i) rozrachunki z tyt. wptat na telewizje N 69
Pozostate zobowi gzania krétkoterminowe brutto, razem 515 469

minus aktywa ZFSS 296 194
Pozostate zobowi gzania krétkoterminowe netto, razem 219 275
20.6

Zobowi azania z tytutu ZF SS

Ustawa z dnia 4 marca 1997 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z stanowi, ze ZFSS
tworzag pracodawcy, u ktorych zatrudnienie przekracza 20 etatdw. Jednostka Dominujgca tworzy taki
Fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w koszty dziatalnosci zgodnie z ustawag. Celem Funduszu jest
finansowanie dziatalno$ci socjalnej jednostki.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym Funduszu oraz inne aktywa sga kompensowane w

Sprawozdaniu z sytuacji finansowej ze zobowigzaniami wobec funduszu.

Nota Nr 21

Rozliczenia mi edzyokresowe

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2011

31.12.2010

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:

- dlugoterminowe

- krotkoterminowe

b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

18

- dlugoterminowe

- krotkoterminowe

18

Rozliczenia mi edzyokresowe i przychody przysztych
okreséw, razem

18
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z

CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota nr 22

Przychody z dziatalno $ci operacyjnej

22.1

Skonsolidowany raport roczny za 2011 rok

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNO SCI)

31.12.2011 31.12.2010
o . . . . 59 368 55 627
- ustugi posrednictwa sprzedazy ustug telekomunikacyjnych
S . . - . . 1344 1184
- ustugi posrednictwa sprzedazy ustug telewizji satelitarnej
- pozostale ustugi 7691 8228
W tym, od jednostek powigzanych 6 16
-sprzedaz ustug pozostatych 6 16
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, razem 68 403 65 039
22.2
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 81122011 | 31.12.2010
a) kraj 68 403 65 039
b) eksport
w tym od jednostek powigzanych 6 16
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, razem 68 403 65 039
22.3
PRZYCHOQY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW |
MATERlALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE 31.12.2011 31.12.2010
DZIALALNO SCI)
- Towary handlowe - telefony, akcesoria 32 268 32561
- dotadowania 11 409 13794
- pozostale 1396 2540
w tym od jednostek powigzanych 52 8
- Towary handlowe - telefony, akcesoria 52 8
Przychody netto ze sprzeda zy towardw i materiatow,
45073 48 895

razem
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224
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW |
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2011 | 31.12.2010
a) kraj 45 073 48 416
b) eksport 479
w tym od jednostek powigzanych (kraj) 52 8
Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatow,
razem 45073 48 895
Nota Nr 23
Koszty dziatalno $ci operacyjnej
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12.2011 31.12.2010
a) zuzycie materiatéw i energii 1341 1172
b) ustugi obce 45 226 45 432
c) podatki i optaty 288 249
d) wynagrodzenia 9319 8 456
e) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1825 1779
f) amortyzacja 825 476
g) pozostate 318 293
Koszty wedtug rodzaju, razem 59 143 57 857
Zmiana stanu zapaséw i rozliczen miedzyokresowych -
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) - 19 400 - 17 240
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) - 6 400 - 5946
llj(j(;srﬁ:];\;ytworzenia sprzedanych produktow (wielko$¢ ) 33343 .34 671
Nota Nr 24
Pozostale przychody operacyjne
POZOSTALE PRZYCHODY 31.12.2011 31.12.2010
a) zysk ze zbycia aktywow trwatych 667
¢) rozwigzane odpisy aktualizujgce, w tym: 206 173
- zapfata naleznosci 206 173
- urlopy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe
d) pozostate, w tym: 530 585
- spisane zobowigzania 38 99
- korekta kosztéw prowizji 10
- likwidacja $rodkow trwatych 2
- nalezne kary umowne 183 317
- otrzymana nagroda 53
- uzyskane odszkodowania 125 49
- pozostate 4 21
- sptata spisanej naleznosci 37
- zwrot kosztéw sadowych 76 92
- nadwyzki inwentaryzacyjne 4 7
Pozostate przychody operacyjne, razem 736 1425
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Nota Nr 25

Pozostale koszty operacyjne

Skonsolidowany raport roczny za 2011 rok

POZOSTALE KOSZTY 31.12.2011 31.12.2010
a) strata na zbyciu sktadnikéw majatku trwatego 203 75
b) korekty wartosci
c) warto$é nieumorzonych ST
d) utworzone rezerwy (z tytutu) 1220 527
- odpis aktualizujacy wartosci niematerialne 502
- odpis aktualizujacy nalezno$ci 639 527
- odpis aktualizujgcy aktywa trwate 79
- pozostate
€) pozostate, w tym: 668 504
- szkody w srodkach trwatych 58 42
- likwidacja towaru (kradziez) 48 115
- likwidacja $rodkow trwatych
- kary umowne 170 120
- koszty sgdowe, komornicze, windykacja 56 59
- koszty zwigzane z funkcjonowaniem spétki na GPW 67 64
- straty towaru w transporcie 5
- spisane nalezno$ci 24 8
- réznice inwentaryzacyjne 4
- nagrody wydane w konkursach 77
- pozostate 7 19
Pozostate koszty operacyjne, razem 1888 1106
Nota Nr 26
Przychody finansowe
26.1
PRZYCHODY FINANSOWE z tytutu odsetek 31.12.2011 31.12.2010
a. z tytutu udzielonych pozyczek 1 7
- od jednostek stowarzyszonych 1
- od jednostek zaleznych
- od jedn.wspotzaleznych
- od pozostatych jednostek 7
b. pozostate odsetki 293 114
- od jednostek powigzanych
- od jednostek zaleznych
- od jedn.wspétzaleznych
- od pozostatych jednostek 293 114
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 294 121
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26.2
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2011 31.12.2010
e) dodatnie réznice kursowe 0
- niezrealizowane
- zrealizowane
f) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0
g) pozostate, w tym: 0
Pozostate przychody finansowe, razem - 0
Nota Nr 27
Koszty finansowe
27.1
KOSZTY FINANSOWE z tytutu odsetek 31.12.2011 31.12.2010
a. od kredytéw i pozyczek 13
- od jednostek powigzanych
- od jednostek zaleznych
- od jedn. wspéitzaleznych
- od pozostatych jednostek 13
b. pozostate odsetki 69 50
- od jednostek powigzanych
- od jednostek zaleznych
- od jedn. wspétzaleznych
- od pozostatych jednostek, w tym: 69 3
- odsetki od leasingu 42
- odsetki budzetowe 12 8
Koszty finansowe z tytutu odsetek 69 63
27.2
KOSZTY FINANSOWE 31.12.2011 31.12.2010
€) ujemne roznice kursowe, w tym: 0
- zrealizowane
- niezrealizowane
f) pozostate
g) pozostate koszty finansowe, w tym: 35 52
- prowizja od udzielonych gwarancji bankowych 35 32
- prow. uruchom linii kredytowej 20
Koszty finansowe, razem 35 52
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Nota 28
Podatek dochodowy
28.1
PODATEK DOCHODOWY BIE ZACY 31.12.2011 31.12.2010
1. Zysk brutto 9628 8 634
2. Rbéznice pqml edzy zyskle[n brutto a podstaw a 1369 199
opodatkowania (wedtug tytutow)
- przychody nie podlegajace opodatkowaniu 520 -1 034
- przychody podatkowe nie bedace przychodami ksiegowymi 152 78
- koszty trwate nie bedace kosztem uzyskania przychodow 1293 1148
- koszty r?rzejsmowe nie bedace kosztem uzyskania 1735 955
przychodéw
- bilansowe zmniejszenie kosztéw 296 -544
- koszty podatkowe nie bedace kosztami ksiegowymi 995 -802
Podstawa opodatkowania 10 997 8 435
- odliczenia od dochodu - 348
Podstawa opodatkowania po odliczeniach 10 997 8 087
Podatek dochodowy wedtug skali (19%) 2089 1537
28.2
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU PODATKU 31.12.2011 31.12.2010
ODROCZONEGO
1. Stan na pocz atek okresu 282 175
a) odniesione na wynik finansowy, z tytutu: 282 175
- strata z lat ubiegtych 67
- rezerwa na urlopy niewykorzystane 90 48
- niezaptacone wynagrodzenia 60 27
- niezaptacone sktadki ZUS 24 8
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 6 2
-odpisy aktualizujace naleznosci 3
- odpisy aktualizujgce zapasy 80 9
22 11

- inne koszty
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b) odniesione na kapitat wkasny 0

¢) odniesione na warto $¢ firmy 0

2. Zwiekszenia 305 282

a) odniesione na wynik finansowy, z tytutu: 305 282
- odpisy aktualizujgce zapasy 23 80
- odpisy aktualizujgce naleznosci 48

- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 4 6
- rezerwa na urlopy niewykorzystane 49 90
- niezaptacone sktadki ZUS 9 24
- hiezaptacone wynagrodzenia 78 60
- odpis aktualizujacy z tyt.utraty wartosci niematerialnych 34

- odpis aktualizujacy $rodki trwate 15

- rezerwa na kary umowne - rozwigzanie umow najmu 25

- rezerwa na inne koszty 19 22

b) odniesione na kapitat wkasny

¢) odniesione na warto $¢ firmy

3. Zmniejszenia 282 175

a) odniesione na wynik finansowy, z tytutu: 282 175
- straty z lat ubiegtych 67
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 6 2
- rezerwa na niewykorzystane urlopy wyp. 90 48
- niezaptacone wynagrodzenia 60 27
- niezaptacone sktadki ZUS 24 8
-odpisy aktualizujgce naleznosci 3
- odpisy aktualizujace zapasy 80 9
- inne koszty 21 11

b) odniesione na kapitat wkasny

c¢) odniesione na warto $¢ firmy

4. Stan na koniec okresu 305 282

a) odniesione na wynik finansowy, z tytutu: 305 282
- odpisy aktualizujgce zapasy 23 80
- odpisy aktualizujgce naleznosci 48

- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 4 6
- rezerwa na urlopy niewykorzystane 49 90
- niezaptacone sktadki ZUS 24
- niezaptacone wynagrodzenia 78 60
- odpis aktualizujgcy z tyt.utraty wartosci _niematerialnych 43

- odpis aktualizujgcy $rodki trwate 15

- rezerwa na kary umowne - rozwigzanie umow najmu 25

- rezerwa na inne koszty 20 22

b) odniesione na kapitat wkasny 0

0

¢) odniesione na warto $¢ firmy
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28.3
ZMIANA STANU REZERW Z TYTULU PODATKU 31122011 | 31.12.2010
ODROCZONEGO
1. Stan na pocz atek okresu 325 91
a) odniesione na wynik finansowy, z tytutu: 325 91
- odsetki od lokat 1
- naliczone noty z tytutu odstapienia od uméw 91 47
- odsetki od pozyczek 13
- zwrot kosztéw sgdowych 4
- bilansowe zmniejszenie kosztow prowizji 103
- warto$¢ firmy 23
) - . _— 43
- réznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku
- rezerwa na inne koszty 2
b) odniesione na kapitat wkasny 0
¢) odniesione na warto $¢ firmy 0
2. Zwiekszenia 172 285
a) odniesione na wynik finansowy, z tytutu: 172 285
- naliczone noty z tytutu odstgpienia od uméw 17 105
- naliczone odsetki od pozyczek i naleznosci 28 13
- zwrot kosztéw sgdowych 11 4
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne
- rezerwa na urlopy niewykorzystane
- niezaptacone sktadki ZUS
- niezaptacone wynagrodzenia
- bilansowe zmniejszenie kosztow prowizji 56 103
- rdznica miedzy wart. bilansowg i podatkowej majatku 56 58
trwalego
- rezerwa na inne koszty 4 2
b) odniesione na kapitat wkasny
c) odniesione na warto $¢ firmy
3. Zmniejszenia 258 51
a) odniesione na wynik finansowy, z tytutu: 258 51
- zrealizowane odsetki od obligacji
- zrealizowane odsetki od lokat 2
- otrzymane kary umowne 47
- naliczone noty z tytutu odstgpienia od umoéw 91
- odsetki od pozyczek 13
- bilansowe zmniejszenie kosztow prowizji 103
. s . . . 31 2
- roznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku
- zwrot kosztéw sgdowych 4
- rezerwa na inne koszty 16
b) odniesione na kapitat wkasny
¢) odniesione na warto $¢ firmy -
4. Stan na koniec okresu 239 325
a) odniesione na wynik finansowy, z tytutu: 239 325
- odsetki od pozyczek 28 13
- naliczone kary umowne z tytutu odstgpienia od uméw 17 104
- zwrot kosztéw sgdowych 11 4
- rezerwa na urlopy niewykorzystane
- niezaptacone sktadki ZUS
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- niezaptacone wynagrodzenia
- bilansowe zmniejszenie kosztéw prowizji 56 103
- rdznica miedzy wart. bilansowg i podatkowej majatku
123 99
trwalego
- rezerwa na inne koszty 4 2
b) odniesione na kapitat wtasny 0 0
c) odniesione na warto $¢ firmy 0 0
Nota Nr 29
Zysk netto przypadaj acy na jedn g akcje
ZYSK NETTO NA JEDN A AKCJE 31.12.2011 31.12.2010
Zysk netto przypadajacy Akcjonariuszom Spoétki Dominujacej (w tys. zt) 7 201 6 687
Liczba akcji na koniec okresu 3748 255 3748 255
Zysk netto na jeden udziat (w zt) 1,92 1,78
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 3748 255 3811020
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zt) 1,92 1,75
Nota Nr 30
Warto $¢ ksi egowa jednej akcji Spotki Dominuj acej
WARTOSC KSIEGOWA JEDNEJ AKCJI SPOLKI DOMINUJ ACEJ 31.12.2011 31.12.2010
Warto$¢ ksiegowa- przypad. Akcjonariuszom Spétki Dominujacej( w tys. z}) 37 132 35179
liczba akcji (w szt) 3 748 255 3748 255
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w zh) 9,91 9,39
Srednia wazona ilo$¢ akcji (w szt) 3748 255 3811020
Wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje (w z) 9,91 9,23
Zasady wyliczenia $redniej wa zonej liczby akcji Spétki Dominuj  acej
Poczatek Koniec udziat podokresu liczba akcji wyst. $rednia wazona
podokresu Podokresu do roku w danym podokresie liczba akcji
2011.01.01 2011.12.31 365/365 3748 255 3748 255
Srednia wa zona ilo $¢ akcji zwyklych w okresie 01.01.-31.12.2011r. 3 748 255
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Poczatek Koniec udziat podokresu liczba akcji wyst. Srednia wazona

podokresu Podokresu do roku w danym podokresie liczba akcji
2010.01.01 2010.05.25 145/365 3906 250 1551798
2010.05.26 2010.12.31 220/365 3748 255 2 259 222
Srednia wa zona ilo $¢ akcji zwyklych w okresie 01.01.-31.12.2010r. 3811 020

llo$¢ akcji na dzien 31.12.2010 roku wynosi 3.748.255 sztuk

Nota Nr 31
Sprawozdanie z przeptywdw pieni eznych
Wyjas$nienia do przeptywdw pieni eznych netto z dziatalno $ci operacyjnej:

Na wartosé pozycji ,Inne korekty” w kwocie (+) 588 tys. zt sktadajg sie:
- 7 tys. zt zaptacona prowizja przeniesiona do dziatalnosci finansowej
- 79 tys. zt odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate
- 502 tys. zt odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan wynosi (+) 8.486 tys zt a w sprawozdaniu z przeptywéw wynosi (+)
9.121 tys zk. Roznica w kwocie (+) 635 tys zt sktada sie z:
a/ (+) 43 tys zt przeniesienie stanu zobowigzan z tyt. leasingu finansowego do dziatalnosci
finansowej iinwestycyjnej;
b/ (+) 134 tys zt korekta o zmiane stanu zobowiazan z tytutu podatku dochodowego Grupy;
c/ (+) 458 tys zt przeniesienie zmiany stanu zobowigzan z tytutu ptatnosci kredytu do dziatalnosci
finansowej;

Bilansowa zmiana stanu naleznosci zostata skorygowana o zmiane stanu naleznosci z tytutu nadptaty
podatku dochodowego Jednostki Dominujgcej (+) 6 tys zi.

Nota 32
Informacje na temat podmiotéw powi gzanych

Transakcje miedzy sp6tkg dominujgca a spotka zalezng podlegaty eliminacji w momencie konsolidacji i nie
zostaly ujawnione w tej nocie.

Transakcje te zostaty ujawnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétki dominujacej ,EUROTEL”
S.A.
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1. Informacja o instrumentach finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych
instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan:

Skonsolidowany raport roczny za 2011 rok

wartosci godziwych wszystkich

AKTYWA FINANSOWE

Warto$¢ bilansowa

Wartos$¢ godziwa

2011 2010 2011 2010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 24 704 29 560 24 704 29 560
pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 980 2028 8 980 2028
Naleznosci z tytutu pozyczek 229 83 229 83

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Warto$¢ bilansowa

Wartos$¢ godziwa

2011 2010 2011 2010
Zobowigzania diugoterminowe 82 134 82 134
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i 26 939 18 401 26 939 18 401

ustug oraz pozostate

2. Dane o pozycjach pozabilansowych w szczegdélno

§ci zobowi gzaniach warunkowych,

w tym réwnie z udzielonych przez emitenta gwarancjach i por eczeniach (tak ze
wekslowych), z wyodr ebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powi  gzanych

Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2011 r. dot. gwarancji bankowych:

a/ Zobowigzania warunkowe Jednostki Dominujace;j:

w PLN w EURO
Bank Millennium | Zobowigzania wynikajace z uméw najmu lokali 295 982,59
Bank Millennium | Zobowigzania wynikajace z uméw najmu lokali 102 675,62
Bank Millennium | Zobowigzania wynikajace z nalezytego wykonania Umowy Agencyjnej 1 330 000,00
Bank Millennium | Zobowigzania wynikajace z umowy dotyczacej Kart Flotowych 18 000,00
Razem : 1643 982,59 102 675,62
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b/ Zobowigzania warunkowe Jednostki Zaleznej:

w PLN
Zobowigzania wynikajace z nalezytego wykonania Umowy Agencyjnej —
Deutsche Bank | zabezpieczenie — dot. nalezytego wykonania porozumienia dot. remodelingu 180 000,00
PBC SA sieci Viamind 30.06.2012
Deutsche Bank | Zobowigzania wynikajgce z nalezytego wykonania Umowy Agencyjnej —dot. 1 200 000,00
PBC SA zabezpieczenie limitu kupieckiego 30.06.2012
Razem: 1 380 000,00

3. Dane dotycz gce zobowi gzan wobec bud zetu paiastwa lub jednostek samorz gadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasno  $ci budynkéw i budowli

Nie wystepuja.

4. Informacja o przychodach , kosztach i wynikach d Ziatalno $ci zaniechanej w danym
okresie lub przewidzianej do zaniechania w nast  epnym okresie

W okresie objetym sprawozdaniem nie zaniechano prowadzenia dziatalno$ci.

5. Informacje o przeci etnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej ksztattuje sie nastepujaco:

stan na dzie A : 31.12.2011 . 31.12.2010 .
zatrudnienie ogétem, ztego: 268 256
konsultanci-sprzedawcy 204 193
pracownicy administracji 64 63

6. Wynagrodzenia oraz po zyczkii $wiadczenia o podobnym charakterze dla oséb

wchodz gcych w sktad organow zarz gdzajacych i nadzoruj gacych Grupy Kapitatowej Eurotel
S.A. oraz informacje o warto $ci niesptaconych zaliczek, kredytow, po  zyczek, gwarancji,
poreczenh

Wynagrodzenia brutto za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011r. wyniosty 9.319tys z

Z Czego:
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ZARZADY SPOLEK (dane w zf)
Stepokura Krzysztof 356 464,48
Basinski Tomasz 337 764,43
Wietrzynski Marek 144 000,00
Cieslikowski Tomasz 144 000,00

RADA NADZORCZA Jednostki Dominujacej

(dane w z})
Plachta Krzysztof 12 000,00
Foltarz Jacek 12 000,00
Kostrzewski Pawet 12 000,00
Parnowski Krzysztof 12 000,00
Struk Jacek 12 000,00

RADA NADZORCZA Jednostki zaleznej
nie pobiera wynagrodzenia.

Informacje o warto $ci niesptaconych zaliczek, kredytéw, po  zyczek, gwarancji, por eczen
- Nie wystepuja

7. Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w
sprawozdaniu finansowym za bie zacy okres

Nie wystepuja

8. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast apity po dniu bilansowym, a
nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity

9. Informacje o relacjach mi edzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposob iei
zakresie przej ecia aktywdw i pasywow

Nie wystepuja

10. Korekty inflacyjne
Niniejsze sprawozdanie finansowe nie podlegato korekcie inflacyjnej.

11. Zestawienie oraz obja $nienie rd znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a u przednio sporz adzanymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa Eurotel S.A. dokonata zmian prezentacyjnych
dotyczacych nastepujgcych pozyciji:
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- prezentacji naleznodci i zobowigzan z tyt. otrzymanych i zaptaconych kaucji z diugoterminowych do
krétkoterminowych;

- Rozwigzanie rezerwy na wynagrodzenia
- Rozwigzanie rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego zapas magazynowy

- przekwalifikowanie czesci kosztéw operacyjnych z kosztéw zarzadu do kosztéw sprzedazy;

1. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej

- dokonano zmiany prezentacji naleznosci z tyt. zaptaconych kaucji z naleznosci dtugoterminowych do
naleznosci krétkoterminowych;

- dokonano zmiany prezentacji zobowigzan niezafakturowanych na dzien bilansowy kosztow z
krétkoterminowych rozliczeh miedzyokresowych do zobowigzan krétkoterminowych;

- dokonano zmiany prezentacji zobowigzan z tyt. otrzymanych kaucji z zobowigzan dtugoterminowych do
zobowigzan krétkoterminowych;

Wplyw wyzej wymienionych zmian na sprawozdanie finansowe za 2010 rok przedstawia ponizsza tabela:

Skonsolidowane Sprawozdanie z sytuacji finansowej z a okres 12 m-cy

zakonczony 31.12.2010 .

AKTYWA 2010.12.31 korekta 2010.12.31

Aktywa trwate 26 228 77 26 151
Wartosc¢ firmy jednostek zaleznych 3034 3034
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 19 784 19 784

* wartosé firmy 18 480 18 480
Rzeczowe aktywa trwate 2994 2994
Naleznosci dlugoterminowe 134 77 57
Inwestycje dlugoterminowe 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 282 282
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 282 282
Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0
Aktywa obrotowe 28 560 77 28 637
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0
Zapasy 3855 3855
Naleznosci krotkoterminowe 22 483 77 22 560
Naleznosci handlowe 21 690 21 690
Naleznosci z tyt. podatkow 97 97
Pozostate naleznosci 696 77 773
Aktywa finansowe 83 83
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2028 2028
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 111 111
AKTYWA, razem 54 788 0 54 788
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PASYWA 2010.12.31 korekta 2010.12.31

Kapitat wlasny ogétem 35511 35511
Kapit_a} \_Nias_ny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki 35 179 35179
Dominujgcej
Kapitat akcyjny 750 750
Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) Jednostki Dominujacej -
Kapitat zapasowy Jednostki Dominujacej 27 632 27 632
Kapitat rezerwowy Jednotki Dominujacej -
Zyski zatrzymane przypadajace jednostce Dominujacej 110 110
Zysk (strata) netto Jednostki Dominujacej 6 687 6 687
Udzialy niekontrolujace 332 332
Zysk (strata) netto przypadajacy udziatowcom niekontrolujgcym 282 282
Kapitat przypadajacy udziatowcom niekontrolujgcym 50 50
ZOBOWIAZANIA i rezerwy na zobowigzania 19 277 19 277
Rezerwy na zobowigzania 724 724
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 325 325
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 22 22
Pozostate rezerwy 377 377
Zobowigzania dtugoterminowe 146 -12 134
Zobowigzania krétkoterminowe 12 689 5712 18 401
zobowigzania handlowe 10 042 5845 15 887
zobowigzania z tyt.podatkéw, cel, ubezpieczen 1287 1287
zobowigzania z tyt. kredytow 458 458

pozostate zobowigzania 902 -133 769
Inne rozliczenia migdzyokresowe 5718 - 5700 18
- dlugoterminowe -
- krétkoterminowe 5718 -5700 18
PASYWA, razem 54 788 0 54 788

2. W sprawozdaniu z catkowitych dochodow
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- dokonano zmiany kwalifikacji przychodéw z tyt. rozwigzanych rezerw na wynagrodzenia oraz
rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe z pozostatych przychodéw operacyjnych do
kosztéw dziatalnosci operacyjnej (zmniejszenie 355 tys zt) — w celu zapewnienia poréwnywalnosci,
przeksztalcono odpowiednie dane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za 2010 rok,

- dokonano zmiany kwalifikacji przychodow z tyt. rozwigzania odpisu z aktualizacji zapasu
magazynowego z pozostatych przychoddéw operacyjnych do wartosci sprzedanych towaréw i
materialtdw (zmniejszenie 111 tys zh)— w celu zapewnienia poréwnywalnosci, przeksztatcono
odpowiednie dane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za 2010 rok,

- dokonano zmiany kwalifikacji kosztéw pionu sprzedazy, ktére pierwotnie prezentowano w kosztach
zarzadu (zmniejszenie kosztow zarzadu o wartos¢ 1.165 tys zt - w celu zapewnienia
poréwnywalnosci, przeksztatcono odpowiednie dane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za
2010 rok,
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Wplyw wyzej wymienionych zmian na sprawozdanie finansowe za 2010 rok przedstawia ponizsza
tabela:

Skonsolidowane Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres

1.01.2010 do 31.12.2010 roku

przed korektg po korekcie
Wyszczegélnienie ;’ffifgfg; gf_fﬁfgfgﬁ
Korekta

A | towarow tmatoriaton wm: o 113 934 0 113 934
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 65 039 0 65 039
I m;;zr?ggsvdy netto ze sprzedazy towarow i 48 895 o 46 895
B. rl?](;st;t’?/;gvl;lz’?’:lj?;%(::h produktow, towarow i 82 550 o 6 550
I Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 34671 0 34 671
1. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 47 879 “111 47 768
C. | ZYSK/ISTRATA BRUTTO ZE SPRZEDA 2Y (A-B) 31384 0 31384
D. Koszty sprzedazy 16 195 1045 17 240
E. Koszty ogodlnego zarzadu 7 346 -1400 5946
F. Pozostate przychody 1891 -466 1425
G. Pozostate koszty 1106 0 1106
H. ZYSK/STRATA z dziatalno $ci kontynuowanej (C- 8 628

D-E+F-G) 0 8 628
. Przychody finansowe 121 0 121
J. Koszty finansowe 115 0 115
K. | ZYSK/ISTRATABRUTTO (H+I-J) 8634 0 8 634
L. Podatek dochodowy 1665 0 1665
L P_ozostaha_ obowigzkowe zmniejszenia zysku 0

(zwiekszenia straty) 0 0
M. Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 0

(K-L-t) 6969 6 969

73



Grupa Kapitatowa Eurotel S.A. Skonsolidowany raport roczny za 2011 rok

Skonsolidowane Sprawozdanie z przeptywOw pieni  eznych
(z dziatalno $ci operacyjnej)

Za okres 01.01.2010-31.12.2010

przed korektg po korekcie
Wyszczeg6lnienie 01.01.2010- 01.01.2010-
31.12.2010 korekta 31.12.2010

Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) netto 6 687 6 687
Korekty razem -5154 5154
Zyski udziatowcoéw mniejszo  sciowych 282 282
Amortyzacja 476 476
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 47 47
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -592 -592
Zmiana stanu rezerw 236 236
Zmiana stanu zapasow -691 -691
Zmiana stanu naleznosci, w tym aktywéw finansowych -5419 5419
Z_miana_stanu zpbowiqzah krétkoterminowych, z wyjatkiem 627

pozyczek i kredytow -470 157
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -502 470 .32
Podatek dochodowy biezacy 1537 1537
Podatek dochodowy zaptacony -1175 -1175
Inne korekty 20 20
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I-11) 1533 0 1533

12. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowo §ci i sposobu sporz adzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego

(lat obrotowych), ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych

na sytuacj € majatkow a, ptynno $¢é oraz wynik finansowy i rentowno $¢

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe w sposob kompletny zostalo sporzadzone zgodnie z

Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSR/MSSF).

Zmiany danych poréwnawczych przedstawione w punkcie 11) nie miaty wplywu na sytuacje majatkowa,
ptynnosé oraz wynik finansowy i rentownosé Grupy Kapitatowe;.

13. Dokonane korekty bt edow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkow finansowych na sytuacj e majatkow g i finansow a, ptynno $¢€ oraz wynik
finansowy i rentowno $¢

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekty btedéw podstawowych.
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14. Kontynuacja dziatalno $ci
Grupa Kapitatowa zamierza kontynuowaé swojg dziatalnos¢ w okresie co najmniej 12 m-cy.

15. Skutki jakie spowodowatoby zastosowanie do wyce ny udziatéw i akcji w jednostkach
podporz adkowanych metody praw wiasno $ci oraz wptyw na wynik finansowy

Nie dotyczy

16. Cele i zasady zarz gdzania ryzykiem finansowym
Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na rézne ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (obejmujace
ryzyko walutowe i cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogélny program zarzadzania
ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalnie niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy EUROTEL
S.A. Zarzad Jednostki Dominujagcej ha biezaco ustala zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczaca
konkretnych dziedzin.

Gléwne obszary ryzyka wystepujace w dzialalnosci Grupy Kapitalowej mozna podzieli¢ na ryzyko
zewnetrzne i wewnetrzne. Ryzyko wewn etrzne, to przede wszystkim ryzyko kredytowe (kredyt kupiecki)
zZwigzane ze wspoltpraca z partnerami tworzacymi sie¢ sprzedazy. Spotki Grupy Kapitatowej zabezpieczajg
sie przed tym ryzykiem otrzymujac od kontrahentéw zabezpieczenia w formie weksli lub innych instrumentéw
(gwarancje).

Ryzyko zewn etrzne to ryzyko zwigzane ze zwiekszonym nasyceniem rynku uzytkownikami telefonow
komorkowych oraz konkurencjg zwigzang z pojawieniem sie nowych operatoréw branzy tgcznosci mobilnej,
ktérzy coraz bardziej oddziatywajg na rynek. Powodowac¢ to moze zmniejszenie wielkosci sprzedazy, a
skutkowaé bedzie zmniejszeniem przychodéw i zyskow.

Istnieje réwniez ryzyko zewnetrzne zwigzane z uzaleznieniem od jednego dostawcy, ktérym obecnie jest
operator sieci T-Mobile jak i od jego oferty, ktéra nie zawsze moze by¢ wystarczajaco atrakcyjna dla rynku.
Spoétka Dominujaca aktywnie wspomaga oferte operatora wartoscig dodang dla klienta oraz dziataniami
marketingowymi.

Ograniczenia dotyczace wielkosci sieci, jak i uzaleznienie od jednego dostawcy jest juz czesciowo
niwelowane przez podpisanie z operatorem sieci aneksu do Umowy Agencyjnej, dajacego prawo wspotpracy
i rozwoju réwniez w ramach sieci innych operatoréw. Spétka Dominujgca skorzystata z tego prawa
przejmujac sie¢ dziatajgcg w ramach operatora PLAY, tworzac Grupe Kapitatowa.

Ryzyko rynkowe

- Ryzyko zmiany kurséw walut

Przychody i koszty Grupy wyrazone sg w walucie polskiej. Natomiast czes¢ kosztéw z tytutu czynszéw
okreslana jest zwykle w EURO, ktéra jest walutg najczesciej stosowang w umowach najmu zwlaszcza w
przypadku wynajmujacych powierzchnie w galeriach handlowych. Istnieje element ryzyka zwigzany z
wahaniem kursu waluty, jednak nalezy zwréci¢ uwage, ze coraz wieksza ilos¢ umow najmu
przewalutowywana jest od pewnego czasu na ztotego — réwniez w przypadku salonéw w galeriach.
Dodatkowym elementem ograniczajacym to ryzyko w przysziosci jest tendencja rynkowa do umacniania
kursu ztotego w dtuzszej perspektywie czasu, a nawet znikniecie tego czynnika po wejsciu Polski do strefy
Euro.
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Ryzyko walutowe dotyczy salonéw wiasnych, a ich udziat w catosci sieci sprzedazy wynosi tylko ok. 25%.
Nawet przy zatozeniu ze wiekszos¢ z nich jest wyliczana w walucie, wptyw tego czynnika nie powinien byc¢
znaczacy dla wyniku calej sieci.

- Ryzyko zmiany stopy procentowej

Ryzyko zmiany stopy procentowej wywotane zmianami rynkowych stép procentowych dotyczy przede
wszystkim zobowigzan z tytutu leasingu finansowego opartych o zmienng stope procentowa. Ze wzgledu na
niskg warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w biezgcym okresie ryzyko zmiany rynkowych stép
procentowych byto nieznaczne. Wykorzystanie kredytu jest niewielkie w zwigzku z czym czynnik ten nie miat
dla Grupy wiekszego znaczenia.

-Ryzyko cenowe

Ceny na produkty promocyjne i dotyczace oferty operatora, ustalane sg ogoélnie przez operatora sieci
komoérkowej. Ceny innych zakupywanych towar6w majg niewielki udziat procentowy w ogélnej masie
zakupoéw.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dotyczy wszystkich transakcji sprzedazy, ale szczegolnie zwigzane jest z rozliczeniami z
partnerami sieci, gdyz ostateczna wartos$¢ zadtuzenia jest mozliwa do okre$lenia dopiero po pewnym czasie,
co zwigzane jest z rozliczeniami réznic w cenach telefonéw. Spoétki prowadza biezgcy monitoring sytuacii
finansowej odbiorcéw, jak réwniez starajg sie prognozowa¢ mozliwe zadtuzenia. Odbywa sie to poprzez
zarzadzanie limitami kredytow kupieckich dla odbiorcow oraz terminami ptatnosci.

Zabezpieczenia rozliczen stanowig dodatkowo weksle lub poreczenia oséb fizycznych, czy tez gwarancje
bankowe w przypadku niektérych, wiekszych podmiotow.

- Ryzyko utraty ptynnosci

Kierownictwo Jednostki Dominujgcej monitoruje wykorzystanie i dostepnos¢ srodkéw obrotowych Grupy
Kapitalowe] na podstawie przewidywanych przeptywow pienieznych. W zwigzku z dynamicznym
charakterem prowadzonej dziatalnosci, obie Spotki zapewniajg dodatkowo elastyczno$é swojego
finansowania dzieki przyznanej linii kredytowej.

Zarzadzanie kapitatem

Za posiadany kapitat Grupa uwaza kapitat wkasny. Utrzymywany przez nig kapitat wkasny spetnia wymogi
okreslone w Kodeksie spotek handlowych oraz w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, brak jest
innych natlozonych zewnetrznie wymogéw kapitatowych.

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania
dziatalnosci, tak aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron. Grupa kapitalowa Eurotel S.A. posiada wystarczajacg ilosé srodkéw ptynnych
niezbednych do terminowego regulowania zobowigzan. Ryzyko op6znien w regulowaniu zobowigzan jest
minimalne.

Polityka zarzgdzania kapitalem Grupy wynika z corocznie weryfikowanych zatozen zasad postepowania w
tym zakresie w danym roku obrotowym.

Podstawowym kryterium doboru instrumentéw finansowych oraz ich struktury jest bezpieczenstwo lokat, a w
nastepnej kolejnosci ich rentownos¢ z uwagi na fakt, ze Grupa jest instytucjg zaufania publicznego. Ptynne
srodki finansowe Grupy sg lokowane w instrumenty krotkoterminowe o wysokiej ptynnosci (krétkoterminowe
lokaty bankowe). Rezultaty zarzadzania srodkami finansowymi sg na biezgco raportowane Zarzgdowi Spétki
dominujace;j.
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17. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazani  em jednostek podlegaj acych
konsolidacji.
Grupe kapitatowg stanowi Jednostka Dominujgca ,EUROTEL" S.A. oraz:

Jednostka zalezna — Viamind Spétka z 0.0. — konsolidacja metodg petna;

Jednostka stowarzyszona — Media System Spétka z 0.0. — wylgczenie z konsolidacji z uwagi na niska
istotnosé.

18. Wskazanie skutkow zmian w strukturze Grupy Kapi  tatlowej, w tym w wyniku pot agczenia
jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitatowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyz acji i zaniechania dziatalno $ci.

,EUROTEL"” S.A. tworzy Grupe kapitalowg poczawszy od 8.10.2009 roku. Zwigzane byto to z przejeciem
wigkszosciowego pakietu 70% udziatdéw w Viamind Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 30 listopada 2011 roku Eurotel SA dokonata zakupu 528 udziatéw spétki Media System Spoétka z
0.0., co stanowi 33% udziatu w gltosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw oraz 33% udziatu w kapitale jednostki
stowarzyszonej, ktéry wynosi 160.000,00 zt

19. Stanowisko Zarz adu Grupy Kapitatowej Eurotel S.A. odno  $nie do mo zliwo $ci
zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie okresowym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie opublikowat prognozy wynikéw, co wynika ze specyfiki dziatania, zaleznej
w duzej mierze od oferty operatora, na ktérg Emitent nie ma wptywu oraz od prowadzonych przez operatora
dziatan dotyczacych zmian systemu rozliczeh ze swoimi partnerami. Nie publikowanie prognoz wynikow
znajduje potwierdzenie réwniez w praktyce gospodarczej innych spotek z branzy.

20. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj gcych bezpo $rednio lub po $rednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Z  gromadzeniu Emitenta na dzie n
przekazania raportu wraz ze wskazaniem liczby posia  danych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikaj acych ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na Wa Inym Zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wkasno $ci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od p  rzekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio i posrednio ponad 5% akcji
wg stanu na dzien przekazania raportu za 2011 r.;

LP Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji % [kapitatu % gtosow na WZA
1 | Krzysztof Stepokura 1131182 30,18% 30,18%
2 | Jacek Foltarz 1044 461 27,86% 27,86%
3| Allianz TFO 268 205 7,16% 7,16%
4 | PKO TFI 208 674 5,57% 5,57%
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21. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emi
przez osoby zarz gdzajace i nadzoruj gce Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego

Nie nastapity takie zmiany

tenta lub uprawnie n do nich (opciji)

raportu kwartalnego.

Aktualny stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce wg stanu na dzien przekazania

raportu za 2011r.:

LP Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji % kapitatu % gtoséw na WZA
1 | Krzysztof Stepokura 1131182 30,18% 30,18%
2 | Jacek Foltarz 1044 461 27,86% 27,86%
3 | Tomasz Basinski 132 100 3,52% 3,52%
4 | Pawet Kostrzewski 7321 0,20% 0,20%

22. Wskazanie post epowan tocz acych si e przed s gdem, organem wia $ciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgl

ednieniem

informaciji w zakresie:

a) postepowania dotycz gcego zobowi gzan albo wierzytelno $ci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych warto $§¢ stanowi co najmniej 10% kapitatédw wilasnych emitent  a, z okre sleniem:
przedmiotu post epowania, warto $ci przedmiotu sporu, daty wszcz ecia post epowania, stron
wszcz etego post epowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wi ecej post epowan dotycz gcych zobowi gzan oraz wierzytelno sci, ktérych + aczna warto $¢
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasn ych emitenta, z okre $leniem t gcznej warto $ci
post epowan odrebnie w grupie zobowi azan oraz wierzytelno $ci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwi ekszych post epowan w grupie zobowi gzan i grupie
wierzytelno §ci - ze wskazaniem ich przedmiotu, warto $ci przedmiotu sporu, daty wszcz ecia
post epowania oraz stron wszcz etego post epowania;

Z informacji posiadanych przez Zarzad ,Eurotel” S.A. wynika, ze Spotki Grupy nie sa strong w
postepowaniach sgdowych, arbitrazowych i administracyjnych opisanych w par. 87 ust. 7 pkt. 7
Rozporzadzenia z dnia 19 lutego 2009 r. ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

23. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub przez  jednostk e od niego zale zna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powi  gzanymi, je zeli pojedynczo lubt acznie s g one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach ni  z rynkowe

Nie wystgpity takie transakcje. Transakcje rynkowe z podmiotami powigzanymi zostaly przedstawione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

24. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub przez  jednostk e przez niego zale zng por eczen
kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji—t acznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, je zeli taczna warto $¢ istniej gcych por eczen lub gwarancji

stanowi rownowarto $¢€ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Emitent w raportowanym okresie nie udzielat poreczeh kredytu ani pozyczki, ani gwarancji jednemu

podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o wartosci stanowigcej rownowartos¢ co najmniej 10 %
kapitatéw wtasnych Emitenta.
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Poreczenie jakie zostato udzielone w styczniu 2010 roku dla operatora PLAY w celu zabezpieczenie
wspotpracy ze Spoéitka Zalezng Viamind Sp. z 0.0. jest na kwote 1 min zt (jeden milion z1), jest kontynuowane
i byto przedmiotem stosownego raportu biezacego.

25. Inne informacje, ktére zdaniem Emitentas g istotne dla oceny sytuacji kadrowej,

maj gtkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapita towej ich zmian, oraz

informacje, ktére s 3 istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi gzan przez Grup ¢
Kapitatow a.

Z racji zakupu udziatéw w MediaSystem Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy i koniecznosci wsparcia rozwoju
tej spoiki, mozliwe jest zasilanie jej dzialalnosci i inwestycji rozwojowych poprzez udzielanie pozyczek do
momentu osiggniecia przez tg spotke pewnego poziomu przychodéw, pozwalajagcego na uzyskanie
samodzielnosci dotyczacej pozyskiwania srodkéw finansowych we wlasnym zakresie.

W 2011 roku zawarto aneks do umowy o obstuge finansowg Eurotel SA z Bankiem Millennium SA. ktéra
dotyczy m.in. przyznania linii na gwarancje ptatnosci dla kontrahentéw (znaczacy dostawcy oraz
wynajmujacy) oraz kredytu w rachunku biezacym wysokosci 5 min zt (pie¢ milionéw zf). Kredyt ten jest
obecnie niewykorzystany, ale stanowi zabezpieczenie na wypadek zwiekszonych potrzeb dotyczacych np.
koniecznosci zakupu towaru lub inwestycji. Eurotel SA posiada jeszcze wiekszg zdolnos¢ kredytowg niz
obecnie przyznana na podstawie powyzszego aneksu.

Viamind Sp. z 0.0. posiada linie kredytowg w DB SA potrzebng do obstugi biezgcej dziatalnosci i o podobnej
strukturze jak w przypadku Eurotel SA — kredyt w rachunku biezacym i linia gwarancyjna. Wysokosé tgczna
wspomnianych linii wynosi 4,8 min zt (cztery miliony osiemset tysiecy zi).

Eurotel SA posiada na lokatach w dniu sporzadzenia niniejszego sprawozdania rocznego kwote wysokosci
6,8 min zt (sze$¢ milionéw osiemset tysiecy zf), co pozwala na analizowanie mozliwosci wykorzystania
czesci tych srodkow do wyptaty dywidendy, badz inwestycji, bez koniecznosci wykorzystywania posiadanych
instrumentéw zewnetrznych.

Spokki Grupy zachowujg ptynnosé finansowa i wywiazujg sie ze swoich zobowigzan, a Zarzad Jednostki
Dominujacej nie widzi zagrozen z tym zwigzanych réwniez w najblizszym okresie czasu.

26. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Zarz adu Jednostki Dominuj acej b eda miaty wpltyw
na osi agni ete przez Grup e skonsolidowane wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

W ramach sieci operatora T-Mobile najwieksze znaczenie dla wynikdbw rocznych bedzie miat proces re-
certyfikacji (ponowne autoryzowanie) salonéw sprzedazy, polegajacy na analizie przez operatora ich
efektywnosci i na tej podstawie, kwalifikujacy je do zamkniecia lub przeniesienia. Proces ten ruszy od potowy
roku i bedzie trwat jaki$ czas ze wzgledu na uwarunkowania dotyczace np. uméw najmu.

Optymalizowanie wielkosci sieci sprzedazy prowadzone byto w sieci Eurotel od kilku lat. Spowodowato ono
zmniejszenie wielkosci sieci, ale rownoczesnie pozwolito na poprawe efektywnosci dziatania pozostatych
salonéw. W rezultacie mniejsza sie¢ byla w stanie osiggna¢ lepsze wyniki finansowe. Proponowane przez
obecnie operatora rozwigzanie moze jednak nie by¢ optymalne z punktu widzenia Eurotel, gdyz salony o
mniejszej efektywnosci, ktorych operator nie bedzie chciat utrzymywac¢, moga by¢ rentowne i ich zamkniecie
spowodowa¢ moze obnizenie osigganych zyskdw przez Spotke. Strategia w tym zakresie bedzie wiec
utrzymanie jak najwiekszej ilosci rentownych salonéw.

W sieci Viamind dzialajgcej w ramach operatora PLAY pojawi sie efekt zwigzany z przejeciem od 1 marca
2012 roku sieci 24 salonéw sprzedazy. Bedzie to jednak efekt widoczny w praktyce od Il kwartatu. Wielkos$é
wzrostu wyniku dziatalnosci tej spotki moze po tej transakcji wynies¢ do 30% w skali roku.
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W sieci terminali elektronicznych mimo, ze dzialalnos¢ ta jest nadal rentowna, konieczne jest jej
amortyzowanie (niezaleznie od dokonanego na koniec roku odpisu aktualizujgcego wartos¢). Zarzad Eurotel
SA analizuje mozliwosé innej formy prowadzenie tego dzialu np. poprzez wydzierzawienie go firmie
zewnetrznej, czy tez sprzedaz. W przypadku wyboru takich rozwigzan, nalezy sie liczyé ze zmniejszeniem
obrotow Spdiki w skali roku. Poprawi¢ sie natomiast moze ilosé wolnych srodkéw obrotowych.

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zaakceptowane przez
Zarzad Spoétki Dominujgcej dnia 20 marca 2012 roku

Krzysztof Stepokura Tomasz Basinski

Prezes Zarzadu V-ce Prezes Zarzadu
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