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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej

PrzeprowadziliSmy zgodnie z KSRF (w brzmieniu MSB) badanie zatgczonego sprawozdania
finansowego Eurotel S.A., z siedzibg w Gdansku, ul. Mysliwska 21, na ktdre sktada sie:

1. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzony na dzien 31.12.2016 r., ktére po stronie

aktywow i pasywow zamyka sie sumg 70.412,5 tys. zi,
2. sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.
wykazujgce zysk netto w wysokosci 9.195,1 tys. zi,
3. sprawozdanie ze zmian w kapitale wfasnym za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
wykazujgce zwiekszenie kapitatow wiasnych o 3.947,5 tys. zi,
4. sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres wykazujgce zwiekszenie Srodkéw
pienieznych o 7.282,5 tys. zt,
5. informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje

objasniajace.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z obowigzujgcymi przepisami oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad EUROTEL S.A.

Zarzad EUROTEL S.A. oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzn.
zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowq i
finansowg, jak tez wynik finansowy Spétki oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. Krajowych Standardéow Rewizji Finansowej (KSRF), wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce, wspdtbrzmigcych z Miedzynarodowymi Standardami
Badania (MSB),

3. wynikajagcych z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz



zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a
w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W
szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

1.przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2016 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.,

2. zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

3. jest zgodne z wptywajacymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spétki.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig
sprawozdania z dziatalnosci Spoitki, zawiera informacje okreSlone w par. 91 ust. 5 ust. 4 lit. a,
b, j oraz k Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. w sprawie informagji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim. Stwierdzamy takze, ze informacje okreslone w par. 91



ust. 5 pkt. 4 lit. ¢, de, e, f, h oraz i Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach zostaty sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz s zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 27.03.2017 r.

Instytut Studiow Podatkowych
Modzelewski i Wspoélnicy — AUDYT
Sp. z 0.0., Warszawa
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EUROTEL S.A.

1. Adresat sprawozdania biegtego rewidenta

Adresatem sprawozdania biegtego rewidenta sa:

Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza.

2. Informacje wprowadzajace

2.1. Identyfikacja jednostki, ktorej sprawozdanie zostato zbadane

Badaniem biegtego rewidenta zostato objete sprawozdanie finansowe jednostki Eurotel

S.A.

Firma, forma prawna, siedziba, rejestr

Spotka jest zarejestrowana pod firma:
~EUROTEL"” Spétka Akcyjna
w Krajowym Rejestrze Sadowym, numer KRS 0000258070.

Siedzibg jednostki jest Gdansk, ul. Mysliwska, nr 21.

Przedmiot dziatalnosci Spotki

Przedmiot dziatalnosci Spotki zgodny jest z zapisami w KRS:

Telekomunikacja,

Handel detaliczny z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi,
Handel hurtowy z wytagczeniem handlu pojazdami samochodowymi,

Naprawa i konserwacja komputeréw i sprzetu komunikacyjnego.

Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Umowa Spotki

Podstawg dziatalnosci Spoétki jest Statut Spotki z dnia 27.03.2006 r., ujety pod sygnaturg
akt repertorium A nr 1327/2006. Ostatnia aktualizacja z dnia 26.06.2014 r., ujeta pod
sygnaturg akt repertorium A nr 9633/2014.

Spodtka zostata utworzona na czas nieokreslony.

Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy Spditki na dzien bilansowy wynosi 749.651,00 zt i dzieli sie na 2.500.000

akcji serii A o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda oraz 1.248.255 akgcji serii B o wartosci

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy AUDYT Sp. z o.0.



EUROTEL S.A.

nominalnej 0,20 zt kazda.

Informacja o jednostkach powigzanych wg stanu na dzien bilansowy:

Spotka jest Jednostkg Dominujgcg w Grupie Kapitatowej Eurotel, w sktad grupy wchodza:

- Viamind Sp. zoo — 100 % udziatéw,
- Soon Energy Sp. zoo — 40 % udziatéw.

Organy Spotki/Funduszu/Jednostki i uchwaty

Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

— Krzysztof Stepokura — Prezes Zarzadu
— Tomasz Basinski - Wiceprezes Zarzadu.

Prokurenci:

W badanym okresie obowigzywata ustanowiona w 2015 r. prokura faczna dla p. Beaty

Milczewskiej oraz p. Marcina Bajdy.

Rada Nadzorcza

W badanym okresie funkcje nadzorcze petnili:

— Jacek Foltarz,

—  Krzysztof Pfachta,
— Jacek Struk,

— Marek Parnowski,

— Remigiusz Paszkiewicz.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto w badanym roku m.in. nastepujace
uchwaly:

Dnia 31 maja 2016 r.:
- 0 zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2015,

- 0 zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2015 r.,

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy AUDYT Sp. z o.0.



EUROTEL S.A.

- 0 udzieleniu absolutorium kazdemu z cztonkéw Zarzadu Spéiki za rok 2015,
- 0 udzieleniu absolutorium kazdemu z cztonkdw Rady Nadzorczej Spétki za rok 2015,

- 0 zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Eurotel za rok 2015,

- 0 przeznaczeniu zysku netto za rok 2015 w wysokosci 5.247.557,00 zt na wyptate
dywidendy w wysokosci 1,40 zt na akcje, zas reszte zysku w kwocie 1.278.358,31 zi
na powiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

Rada Nadzorcza podjeta m.in. nastepujace uchwaly:

Dnia 4 sierpnia 2016 r.:

- 0 wyborze Instytutu Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy — Audyt Sp. z
0.0. do badania sprawozdania finansowego za rok 2016.

Istotne umowy

- umowa agencyjna zawarta z operatorem komdrkowym T-mobile, zawarta na czas
nieoznaczony,

- umowa zawarta z Apple Distribution International Ireland. Zgodnie z umowg Spotka
dziatajgc pod markg iDream zostata Autoryzowanym Sprzedawca Apple,

- umowa agencyjna zawarta ze spdtka ITI Neovision Sp. z 0.0. dotyczaca sprzedazy
ustug telewizji ,n”,

- umowa dealerska zawarta ze spdtkg AB S.A., ktorej przedmiotem jest wspdtpraca w
zakresie sprzedazy towaréw z kategorii AGD, RTV, sprzet IT, telefonéw komorkowych,
smartphonow,

- umowa resellerska zawarta z iSource S.A., ktdérej przedmiotem jest odsprzedaz
produktéw komputerowych (towaréw) znajdujacych sie w ofercie spdtki iSource S.A.

Numer statystyczny (REGON)

Urzad Statystyczny w Gdansku nadat Spétce statystyczny numer identyfikacyjny:
191167690.

Numer identyfikacji podatkowej (NIP)

Urzad Skarbowy w Gdansku nadat Spétce numer identyfikacji podatkowej:
5861584525.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy AUDYT Sp. z o.0.



EUROTEL S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Stwierdzono zgodnos$¢ bilansu otwarcia na dzien 01.01.2016 r. ze zweryfikowanym i
zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym na dzien 31.12.2015 r.

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato poddane badaniu przez Gdanska Grupe
Audytoréw Sp. z o.0. Opinie z przeprowadzonego badania wydano bez uwag i
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato:

—  zatwierdzone uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31.05.2016 r.,

—  przedtozone Urzedowi Skarbowemu dnia 09.06.2016 r.,

—  zarejestrowane w KRS dnia 10.06.2016 r.

Kontrole podatkowe

W badanym okresie (za 2016 r.) kontynuowana byta kontrola UKS w zakresie rozliczenia
podatku VAT za rok 2013. Kontrola do dnia dzisiejszego nie zostata zakonczona. W 2016
r. US uznat wniosek spotki o stwierdzenie nadptaty PDOP za rok 2009 dot. amortyzacji
podatkowej ZCP. W roku 2016 spotka wystgpita do US z wnioskiem o stwierdzenie
nadpfaty PDOP (w tym samym zakresie) za rok 2010. Postepowanie w toku.

W dniu 13.12.2016 r. Naczelnik Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku wszczat
kontrole w zakresie prawidtowosci rozliczenia VAT za okres 07.2014 oraz 11.2014 r.
Przewidywany termin zakonczenia kontroli: 12.04.2017 r.

Zatrudnienie
Zatrudnienie w Spotce w na koniec 2016 r. wyniosto 207 oséb (w 2015 r. - 194 osdb).

Rachunkowos¢ jednostki

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w oparciu o zasady okreslone ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (z pdzniejszymi zmianami) oraz Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci/Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
oraz polityke rachunkowosci wprowadzong Uchwatg Zarzadu Spétki z dnia 1 stycznia
2008 r.

Ewidencja ksiegowa prowadzona jest rzetelnie, sprawdzalnie i na biezgco. Operacje
gospodarcze sg prawidiowo udokumentowane, a dowody ksiegowe spetniaja wymogi
art. 21 ustawy o rachunkowosci. Zapisy w ksiegach rachunkowych sg kompletne,
prawidtowe i odpowiednio powigzane z dokumentami zrédtowymi.

Metody wyceny aktywow i pasywOw bilansu oraz ustalania wyniku finansowego w
badanym okresie i w okresie poréwnywalnym stosowane byty w sposéb ciggly i s3
zgodne z aktualnie obowigzujgcymi przepisami prawa.

Ksiegi rachunkowe prowadzone w roku 2016 byty technikg komputerowg w systemie
finansowo — ksiegowym elseERP firmy ELSE Spétka Jawna Mikielewicz, Zajgczkowski
Systemy Informatyczne

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy AUDYT Sp. z o.0.



EUROTEL S.A.

Przyjete procedury zapewniajg ochrone danych i komputerowego przetwarzania danych.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone i przechowywane w siedzibie Spdtki, z zachowaniem
przepisdw rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

2.2. Stwierdzenie o zbadaniu sprawozdania

Przyjecie i opis przebiegu badania

Zarzad

LEurotel S.A.”
- okreslanej nizej jako Spotka -

zlecit nam zbadanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016
sporzadzonego w oparciu o prowadzone ksiegi rachunkowe oraz sporzadzenie
sprawozdania biegtego rewidenta zawierajgcego opinie, na podstawie umowy nr
14/16/BSF z dnia 8 sierpnia 2016 r.

Badanie zostato przeprowadzone przez Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i
Wspdlnicy - Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Kalenska 8, wpisany na liste
podmiotéow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2558.
Kluczowym biegtym rewidentem kierujgcym badaniem oraz bieglym rewidentem
reprezentujgcym podmiot uprawniony jest Beata Pytkowska, numer ewidencyjny 12391.
Zarowno podmiot jak i Kluczowy biegly rewident spetniajg warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostat
potwierdzony pisemnie.

Badajacy uzyskali wszelkie Zgdane informacje i wyjasnienia. Dnia 27.03.2017 r. Zarzad
Spotki potwierdzit pisemnie kompletnos¢ sporzgdzonego sprawozdania finansowego oraz
wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktdre nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia oSwiadczenia.

Badanie przeprowadzono w dniach: badanie wstepne od 28 listopada do 2 grudnia
2016 r., badanie zasadnicze od 20 do 24 lutego 2017 r. i zakonczono w dniu 27 marca
2017 r.

2.3. Elementy zbadanego sprawozdania

Zbadane sprawozdanie finansowe skfada sie z nastepujgcych elementdow:

1. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzony na dzien 31.12.2016 r., ktdre po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie sumg 70.412,5 tys. zi,

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy AUDYT Sp. z o.0.
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EUROTEL S.A.

2. sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.

wykazujgce zysk netto w wysokosci 9.195,1 tys. zt,
3. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.
wykazujgce zwiekszenie kapitatdw wiasnych o 3.947,5 tys. zi,
4. sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres wykazujgce zwiekszenie Srodkow
pienieznych o 7.282,5 tys. zi,
5. informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje

objasniajace.

2.4. Okreslenie daty lub okresu objetego elementami sprawozdania
finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzono zostato za okres od dn. 01.01.2016 r. do dn.
31.12.2016r.

3. Odpowiedzialnosc¢ kierownictwa za sprawozdanie finansowe

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z majgcymi zastosowanie
ramowymi zatozeniami sprawozdawczosci finansowej oraz innymi  obowigzujgcymi
przepisami oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad badanej
jednostki.

Zarzad Eurotel S.A. oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w MSR/MSSF oraz w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Zarzad Spotki ztozyt zapewnienie o kontynuacji dziatalnosci jednostki w kolejnym roku
obrotowym, obejmujacym minimum 12 miesiecy.

Zarzad Eurotel S.A. odpowiedzialny jest rowniez za kontrole wewnetrzng nieodzowna
dla sporzadzenia sprawozdania finansowego, nie zawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

4. Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Biegty rewident jest odpowiedzialny za wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego badania.

Stwierdza sie, ze badanie zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
Rewizji (KSRF), tozsamymi z Miedzynarodowymi Standardami Badania (MSB). Standardy te
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wymagdajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajgca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnego znieksztatcenia a w szczegdlnosci:

a. badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania
kwot i ujawnien zawartych w sprawozdaniu finansowym;

b. dobor prdb zalezny byt od osadu biegtego rewidenta;

c. badanie obejmowato ocene odpowiedniosci zastosowanych zasad rachunkowosci oraz
wartosci szacunkow ustalonych przez kierownictwo jednostki;

Stwierdza sie, ze uzyskane dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia opinii z badania.

5. Opinia

Wydano opinie niezmodyfikowang (zamieszczona po stronie tytutowej sprawozdania).
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6. Objasnienia

Struktura i dynamika Sprawozdania z sytuacji finansowej (w tys. zi)

Zmiana stanu (+/-)
% % %
2014 2015 2016 2015/2014 2016/2015

Wyszczegélnienie udziatu udziatu udziatu kwota % kwota %

AKTYWA 54 191 | 100,0% 61989 | 100,0% 70 413 | 100,0% 7798| 114,4% 8424 113,6%
Aktywa trwate 29061| 53,6% 29744 48,0% 28920 41,1% 683| 102,3% (824) 97,2%
Watodci niematerislne | prawne 19350 357% 19239  31,0% 19150 27,2% ain|  994% (89) 99,5%
Reeczowe aktywa trwale 4992  9,1% 5570  9,0% 4763  6,8% oo | 1127% (807) 85,5%
Naleznodd dlugoterminowe 1| 00% 1l 00% 4|l 0,0% o 738% 3 487,8%
Inwestydie diugoterminoe 4598|  8,5% 4638  7,5% 4638|  6,6% | 100,9% 0 100,0%
E:‘é%;’;i?:é’;mz rozliczenia 170 0,3% 26|  0,5% 365|  0,5% 6| 1740% 69 123,3%
Aktywa obrotowe 25130 |  46,4% 32245| 52,0% 41493| 589% 7115| 1283% 9 247 128,7%
. 5110  9,4% 9235| 14,9% 8049 | 11,4% 4125| 180,7% (1 186) 87,2%
Nalesnodei krétkoterminowe 11276  20,8% 11031] 17,8% 14139|  20,1% 45)|  97,8% 3109 128,2%
Aktywa Finansowe 51 0,1% 34| 0,0% 29 0,0% @) | 21,6% 18 261,1%
Inwestycie krétkoterminowe 8568| 158% 11824| 19,1% 19107|  27,1% 3279| 138,3% 7 260 161,3%
E;%ﬂ‘f;g;g‘:;’v‘s’: rozliczenia 125 0,2% 21| 02% 169  0,2% @|  97,0% 47 139,1%
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Zmiana stanu (+/-)
% % %
2014 2015 2016 2015/2014 2016/2015

Wyszczegélnienie udziatu udziatu udziatu kwota % kwota %

e 54191 | 100,0% 61 989 | 100,0% 70 413 | 100,0% 7798 | 114,4% 8423 113,6%
Kapitat wlasny 34865| 64,3% 37643 | 60,7% 41590 | 59,1% 2778| 108,0% 3 947 110,5%
Kapitat podstawowy 750 1,4% 750 1,2% 750 1,1% 0 100,0% 0 100,0%
Kapitat zapasowy 29485 54,4% 30367 | 49,0% 31645|  44,9% 882| 103,0% 1278 104,2%
Zysk z lat ubiegtych o] 0,0% o 0,0% o] 0,0% 0 - 0 -
Zysk netto roku obrotowego 4630| 85% 6526 | 10,5% 9195| 13,1% 1896 | 141,0% 2 669 140,9%
%‘f(‘jsg’bioztfm'fgg’;em’ W ciagu o|  0,0% o| 0,0% o| 0,0% 0 - 0 -
fgl')’g“l’v"l':::::: i rezerwy na 19326 | 35,7% 24346 | 39,3% 28823| 40,9% 5020 126,0% 4476 118,4%
Rezerwy na zobowiazania 796 1,5% 1532 2,5% 2382  3,4% 736| 192,4% 850 155,5%
Zobowigzania dtugoterminowe 48 0,1% 0 0,0% 0 0,0% (48) 0,0% 0 B
Zobowiazania krétkoterminowe 18466 | 34,1% 22803| 36,8% 26401 | 37,5% 4338| 123,5% 3597 115,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 16|  0,0% 1| 0,0% 40|  0,1% )|  65,6% 29 377,2%
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Struktura i dynamika Sprawozdania z catkowitych dochodow (w tys. zt)

Zmiana stanu (+/-)
Wyszczegdlnienie 2014 2015 2016 2015/2014 2016/2015
kwota % kwota %

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane 95 104 207 219 240 560

Z nimi 112 115 217,9% 33 341 116,1%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 92 634 202 859 231 196 110 225 219,0% 28 337 114,0%
Zysk na sprzedazy 2470 4 360 9 364 1890 176,5% 5004 214,8%
Pozostate przychody operacyjne 561 387 700 (174) 69.0% 313 180.9%
Pozostate koszty operacyjne 680 429 1617 (251) 63.1% 1188 376.9%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 2351 4 318 8 447 1967 183,7% 4129 195,6%
Przychody finansowe 2961 3 060 2 644 99 103.3% (416) 86.4%
Koszty finansowe 151 65 57 (86) 43.0% @) 87.6%
Zysk na dziatalnosci gospodarczej 5161 7 313 11 034 2152 141,7% 3721 150,9%
Zysk brutto 5161 7 313 11 034 2152 141,7% 3721 150,9%
Podatek dochodowy 531 787 1839 256 148.2% 1052 233.6%
Zysk netto I D Dk 1896 141,0% 2 669 140,9%
Inne catkowite dochody 0 0 0 - - - -
taczne catkowite dochody 4 630 6 526 9 195 1 896 141,0% 2 669 140,9%
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Wskazniki
Rentownos¢
Wskaznik Tre$¢ ekonomiczna 2014 2015 2016
iy . nik na sprzedaz
Rentownos¢ sprzedazy wy’ I przccazy 5 3% 2% 4%
przychdd netto ze sprzedazy
iy . ik fi tt
Rentownos¢ netto sprzedazy Wynix Tinansowy neto - 5% 3% 4%
przychody netto ze sprzedazy
ih k nett
Rentownos¢ majatku 2ysk N ,0 9% 11% 13%
aktywa ogotem
iy . k nett
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ZYS ne=o 13% 17% 22%
kapitat wiasny
Plynnosc
Wskaznik Tre$c¢ ekonomiczna 2014 2015 2016
i i i obowigzania biezace
Samofinansowanie majatku Zzobowigzania biezgc 0,73 0,71 0,64
obrotowego
aktywa obrotowe
Wskaznik ptynnosci I akty./wa b.|eza.)c§ 1,36 1,41 1,57
zobowigzania biezgce
- L. k iez -
Wskaznik ptynnosci II aktywa l.Jleza(.:e .z.apasy 1,08 1,01 1,27
zobowigzania biezace
aktywa biezace - zapasy —
Wskaznik ptynnosci 111 naleznosci 0,47 0,53 0,73
zobowigzania biezace
. L. . i tycje krotkotermi
Wskaznik ptynnosci szybki wes yCJ(? o - 0 e.zrr.mnowe 0,46 0,52 0,72
zobowigzania biezace
Efektywnos¢ gospodarowania
Wskaznik Tre$¢ ekonomiczna 2014 2015 2016
iy N leznosci z tyt. t
Szybkos¢ obrotu naleznosci na eznosmlz yt. dos aw.x 365 37 17 19
przychdd ze sprzedazy
zobowigzania z tyt. dost., robét
Szybko$¢ obrotu zobowigzan i ust. x 365 54 36 36
koszty dziatalnosci operacyjnej
‘s . 365
Szybkos¢ obrotu zapasow 2apasy X 20 17 13

koszty dziatalnosci operacyjnej
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Analiza wynikow

W roku badanym Spoétka wypracowata tgczne catkowite dochody w wysokosci 9.195,0 tys. zt, co
odpowiada wypracowanemu zyskowi netto w roku 2016. W poréwnaniu do roku 2015 zysk
netto wzrést o 40,9 % tj. 0 2.669,0 tys. zt. Na wzrost wyniku w 2016 r. miat wptyw: 1) wzrost
przychodéw ze sprzedazy o 16,1 % przy jednoczesnym, mniejszym wzroscie kosztow
dziatalnosci podstawowej o 14 %, 2) ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w
kwocie 917,0 tys. zt, 3) dodatni wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie 2.587,0 tys. z,
osiggniety przez Spotke gtdwnie w zwigzku z otrzymaniem dywidendy od spotki zaleznej, oraz
4) obcigzenie z tytutu podatku dochodowego w kwocie 1.839 tys. zt, na co gtdwny wptyw miat
biezacy podatek dochodowy.

Wskazniki rentownosci w stosunku do roku ubiegtego wzrosty, ze wzgledu na wyzszy niz w roku
ubiegtym zysk netto o 40,9 %.

W badanym okresie odnotowano wzrost wartosci naleznosci krétkoterminowych o 28,2 % w
porownaniu do roku 2015 - na dzien 31.12.2016 r. naleznosci krétkoterminowe wyniosty
14.139,4 tys. zt. W 2016 roku szybkos$¢ obrotu nalezno$ci wynosita 19 dni i w stosunku do roku
poprzedniego ulegta wydtuzeniu o 2 dni.

Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych zwiekszyta sie w 2016 r. o ok. 15,8 %. Wskaznik
obrotu zobowigzan nie ulegt zmianie w poréwnaniu do roku 2015 i wynosi 36 dni.

Wskaznik obrotu zapasow ulegt skréceniu o 4 dni w stosunku do roku ubiegtego i w 2016 roku
wynidst 13 dni.
Nastgpit wzrost wskaznikéw ptynnosci 1, II oraz III stopnia:

wskaznik ptynnosci I stopnia —1,57 (w 2015 r. 1,41),
wskaznik ptynnosci II stopnia —1,27 (w 2015 r. 1,01),
wskaznik ptynnosci III stopnia -0,73 (w 2015 r. 0,53).

Wskazniki ptynnosci sg na dobrym poziomie i nie wskazujg na trudnosci Spoétki z biezaca
regulacjg zobowigzan.
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Objasnienia do elementow sprawozdania finansowego

Sp

rawozdanie z sytuacji finansowej

A. Aktywa trwale

A. Aktywa trwale

|

I1.

I11.

Wartosci niematerialne i prawne wartos¢ netto 19.150,3 tys. zt

Na wartosci niematerialne i prawne sklada sie gtdwnie pozycja wartosci firm nabytych przez
Spotke, a w szczegdlnosci:

PPI-ETC Poland Sp. zoo — 7.500,0 tys. z,

KiM Group Kuczek i Gawet Sp. J. — 7.111,5 tys. z,

MIX Electronics S.A. - 1.646,0 tys. zt,

LOBO GSM - 2.223,0 tys. zt,

SOLEX Sp. z 0.0. - 118,6 tys. I,

i-Terra Sp. z 0.0. - 527,7 tys. zt.

tacznie - 19.126,8 tys. zi.

Na dzien 31.12.2016 r. Spotka przeprowadzita test na trwatg utrate wartosci firmy, ktory
wykazat nadwyzke wyceny nad wartoscig firmy ujawniong w sprawozdaniu finansowym.

Rzeczowe aktywa trwale wartos¢ netto 4.763,1 tys. zi

Na rzeczowe aktywa trwate skiadajg sie gtownie $rodki trwate, w ramach ktorych najwieksza
pozycje stanowig inwestycje w obcych Srodkach trwatych (57,14 %), na ktére sktadajg sie
salony sprzedazy sieci Eurotel S.A. w ramach operatora T-Mobile oraz salony klasy Premium
pod markg iDream.

Inwestycje diugoterminowe 4.638,4 tys. zt

Na wartos¢ pozycji inwestycje dtugoterminowe sktadajg sie posiadane przez Spdtke udziaty w
jednostkach powigzanych, a w szczegdlnosci: 100 % udziatéw w Spoétce Viamind Sp. z 0.0. o
wartosci 4.598,4 tys. zt oraz 40 % udziatdow w Spdtce Soon Energy Sp. z 0.0. o wartosci 40
tys. zt.

IV. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 364,7 tys. zi

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wynoszg 364,7 tys. zt i dotyczg gtownie aktywow
z tytutu podatku odroczonego w kwocie 351,5 tys. zt. W ramach pozycji wykazywane sa
rowniez koszty rozliczane w czasie powyzej 1 roku w kwocie 13,1 tys. zt.
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B. Aktywa obrotowe
I. Zapasy 8.049,1 tys. zi

Zapasy na 31 grudnia 2016 r. wykazano w wartosci netto 8.049,1 tys. zt i obejmowaty one:

- materiaty 70,2 tys. zt

- towary 7.978,9 tys. zt
Stan iloSciowy zapasow zostat potwierdzony drogg spisu z natury na dzien 31.12.2016 r.

W roku 2016 zostat dokonany odpis aktualizacyjny warto$¢ zapasow nierotujgcych w wysokosci
728 tys. z.

II. Naleznosci krétkoterminowe 14.139,4 tys. zi

a) od jednostek powiagzanych, z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty do 12
miesiecy

Nalezno$ci netto z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych na dzien bilansowy
wynoszg 231,4 tys. zt.

b) od jednostek pozostatych, z tytulu dostaw i uslug, o okresie sptaty do 12
miesiecy

Naleznosci netto z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych na dzien bilansowy wynosza
12.470,5 tys. zt i dotyczg naleznosci od krajowych odbiorcow.

Warto$¢ naleznoséci z tytutu dostaw i ustug zostata skorygowana w roku 2016 o odpis
aktualizujgcy w kwocie 2.227.2 tys. zt.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych zostaty wycenione na dzien bilansowy wg kursu
$redniego ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien 31.12.2016 .
c) inne

Na pozycje naleznosci inne w kwocie netto 1.437,6 tys. zt gtdwnie skladajg sie naleznosci z
tytutu podatku VAT do odliczenia w kolejnych okresach sprawozdawczych (kwota 115,7 tys. zt)
oraz podatku VAT naleznego do rozliczenia w roku 2017 w kwocie 856,3 tys. zt.

III. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 31.12.2016 r. wynosity 19.106,7 tys. zt.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w wysokosci 5.607,0 tys. zt zostaty potwierdzone
przez bank na dzien bilansowy.

Spétka posiada $rodki pieniezne na lokacie krotkoterminowej do 1 miesigca w kwocie 13.000 tys.
zt. Odsetki od lokaty naliczone do dnia 31.12.2016 r. zostaty przez Spotke poprawnie wyliczone.
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Srodki pieniezne w kasie w wysokoéci 85,3 tys. zt zostaty potwierdzone poprzez inwentaryzacje
kasy przeprowadzong na dzien bilansowy.

IV. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wynoszg 168,6 tys. zt i dotyczg kosztdéw rozliczanych
w czasie ponizej 1 roku.

PASYWA

A. Kapital wiasny

Kapitat zaktadowy na dzien bilansowy wynosit 749,7 tys. zt i byt zgodny z wpisem do KRS oraz
Statutem Spoiki.

Kapitat zapasowy na 31.12.2016 r. wynidst 31.645,2 tys. zt, i ulegt zwiekszeniu w poréwnaniu do
roku 2015 o kwote 1.278,4 tys. zt. z tytutu przekazania czesci zysku netto osiggnietego w 2015 r.
na podwyzszenie kapitatu zapasowego, zgodnie z uchwatg z dnia 31 maja 2016 r. podjeta przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Pozostatg cze$¢ zysku netto za rok 2015 w kwocie 5.247,6 tys.
zt zostata przekazana na wypfate dywidendy dla akcjonariuszy.

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

I. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa na przyszte zobowigzania na 31.12.2016 r. wyniosta 2.382,0 tys. zt i dotyczyta:
- rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 1.520,1 tys. zt,
- rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne w kwocie 551,5 tys. zt,

- pozostatych rezerw w kwocie 310,4 tys. zt.
II1. Zobowigzania krétkoterminowe 26.401,0 tys. zi

1. wobec jednostek powiagzanych, z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty do 12
miesiecy

Zobowigzania netto z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych na dzien bilansowy
wyniosty 45,5 tys. zt.

2. wobec pozostatych jednostek
a) z tytulu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek na dzien 31.12.2016
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r. wyniosta 23.061,6 tys. zi.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaty wycenione na dzien bilansowy wg kursu
$redniego ogtoszonego przez NBP i obowigzujgcego na dzien 30.12.2016 r.

b) z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych swiadczen

Na dzien 31.12.2016 r. zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen
wynoszg 2.754,0 tys. zt, w tym:

- z tytutu podatku PIT - 1171 tys. ,
- wobec ZUS - 435,1 tys. zt,

- PFRON - 17,3 tys. zt,

- z tytutu podatku CIT - 266,8 tys. zt,
- z tytutu podatku VAT - 1.917,7 tys. zt.

c) Zobowiazania z tytutu wynagrodzen

Pozycja w kwocie 433,1 tys. zt dotyczy zobowigzan z tytutu wynagrodzen na dzien 31.12.2016
r. i jest zgodna z listami plac za grudzien 2016 r.

d) Inne zobowiazania

Na pozycje na dzien 31.12.2016 r. w wysokosci 106,8 tys. zt skiadajg sie gtownie
zobowigzania wobec TU Ergo Hestia S.A. w kwocie 55 tys. zt.
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Na poziom wyniku netto za 2016 r. miaty wptyw nastepujgce wielkosci:

1. Zysk ze sprzedazy w kwocie 9.364 tys. zt, bedacy wynikiem szybszego wzrostu przychoddéw ze
sprzedazy (o 16,1%) w porownaniu do dynamiki wzrostu kosztéw dziatalnosci podstawowej
(wzrost 0 14 %).

2. Ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 917 tys. zt. Na poziom wyniku na
pozostatej dziatalnoSci operacyjnej w badanym roku wptyneta gtéwnie aktualizacja wartosci
niefinansowych aktywdw na kwote 1.382 tys. zt, w zwigzku z utworzonymi w rok 2016 odpisami

aktualizujgcymi wartos¢ naleznosci.

3. Dodatni wynik dziatalnosci finansowej w kwocie 2.587 tys. zt, ktdry wynika gtéwnie z przychodu
osiggnietego z otrzymanej dywidendy od spétki zaleznej Viamind Sp. z 0.0. w kwocie 2.500 tys.
zt.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidtowo i wykazuje
prawidiowe powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej i sprawozdaniem z catkowitych
dochodéw.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazuje prawidlowe powigzanie odpowiednio ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz zapisami w
ksiegach rachunkowych.

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje
objasniajace

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.

7. Inne sprawy (paragraf opcjonalny)

Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
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finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za

rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgacego parfstwem

cztonkowskim.

Zdarzenia po dacie bilansu

Do dnia wydania opinii nie stwierdzono zdarzen majgcych istotny wptyw na sume bilansowg i
wysokos$¢ wyniku finansowego za rok badany.

8. Podpis bieglego rewidenta, data podpisu sprawozdania, adres
biegtego rewidenta (audytora)

Sprawozdanie biegtego rewidenta zawiera 23 strony. Kazda ze stron opatrzona jest podpisem
Kluczowego biegtego rewidenta.

Warszawa, 27.03.2017 r.

Klucze Biegly Rewident Instytut Studiow Podatkowych
3y ytkowska Modzelewski i Wspélnicy — AUDYT
Y7 B‘k?l Sp. z 0.0., Warszawa
X 1ek Zarzqdu ul. Ka_Ier’nskg 8
Bicely dent nr 12391 {
Beata Pytkowska
Biegty Rewident
Nr ew. 12391

Biegty Rewident
Nr ew. 12391
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