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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej EUROTEL S.A.

PrzeprowadziliSmy zgodnie z KSRF (w brzmieniu MSB) badanie zatgczonego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej, w ktorej jednostkg dominujaca jest spétka EUROTEL S.A., z
siedzibg w Gdansku, ul. Mysliwska 21, na ktoére sktada sie:

1. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzony na dzien 31.12.2016 r., ktére po stronie

aktywdw i pasywdw zamyka sie sumg 90.857 tys. zi,
2. sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.
wykazujgce zysk netto w wysokosci 9.327 tys. zi,
3. sprawozdanie ze zmian w kapitale wfasnym za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
wykazujgce zwiekszenie kapitatéw wiasnych o 4.079 tys. zi,
4. sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres wykazujgce zwiekszenie Srodkow
pienieznych o 6.988 tys. zi,
5. informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje

objasniajgce.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z obowigzujgcymi przepisami oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujgcej EUROTEL S.A.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2016 r., poz. 1047 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy kapitatowej.

Sprawozdanie zostato sporzagdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci jednostki.
Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. Krajowych Standardéow Rewizji Finansowej (KSRF), wydanych przez Krajowg Rade



Biegtych Rewidentow w Polsce, wspdtbrzmigcych z Miedzynarodowymi Standardami
Badania (MSB).

3. wynikajacych z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a
w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W
szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki
grupy kapitatowej zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w
sposob wyrywkowy — podstaw (dokumentacji konsolidacyjnej), z ktorych wynikajg liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i catoSciowg ocene sprawozdania
skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujgce dane liczbowe i
objasnienia stowne:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej grupy kapitatowej na dzien 31.12.2016 r., jak tez jej catkowitych
dochodoéw za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.,

2. zostalo we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komis;ji
Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

3. jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowigzujgcymi grupe kapitatowg, w jakim wplywajg one na tre$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie Grupy kapitatowej zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoSci
Grupy.

Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktore jest wyodrebniong czescig
sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowej, zawiera informacje okreSlone w par. 91 ust. 5
ust. 4 lit. a, b, j oraz k Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych



oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim. Stwierdzamy takze, Zze informacje okreslone w par. 91
ust. 5 pkt. 4 lit. ¢, d, e, f, h oraz i Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach zostaty sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami oraz sy zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 27.03.2017 r.

Instytut Studiow Podatkowych
Modzelewski i Wspélnicy — AUDYT
Sp. z 0.0., Warszawa

ul. Kalenska-8
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GRUPA KAPITALOWA EUROTEL S.A.

1. Adresat sprawozdania biegtego rewidenta

Adresatem sprawozdania biegtego rewidenta sa:
—  Walne Zgromadzenie,
— Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej Eurotel S.A.

2. Podstawowe dane o Grupie Kapitatowej

Badanie dotyczyto skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
EUROTEL S.A. w Gdansku, ktérej Jednostka Dominujgcg jest EUROTEL S.A.,
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym, numer KRS 0000258070.

Podstawg dziatalnosci Spofki jest Statut Spotki sporzadzony w formie aktu notarialnego
w dniu 27.03.2006 r. (Repertorium A nr 1327/2006). Ostania aktualizacja z dnia
26.06.2014 r., ujeta pod sygnaturg akt repertorium A nr 9633/2014.

Na dzien 31.12.2016 r. Grupa Kapitatowa posiadata kapitat zaktadowy w wysokosci
750 tys. zt, ktory odpowiada kapitatowi zaktadowemu jednostki dominujace;j.

2.1. Wykaz jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej

Spotka EUROTEL S.A. wg stanu na dzien 31.12.2016 r. jest spotkg dominujgcg wobec
nastepujgcych Spodtek zaleznych:

- VIAMIND Sp. z 0.0. — 1005 udziatow spdtki — konsolidacja metoda peina,

- SOON ENERGY Sp. z 0.0. — 40% udziatéw spdtki — spotka nie objeta konsolidacja, ze
wzgledu na nieistotne dane finansowe.

Dzien bilansowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EUROTEL S.A.
sporzagdzone zostatlo w oparciu o jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe
jednostki dominujacej, tj. 31.12.2016 .

2.2. Organy Spotki dominujacej i uchwaty dotyczace Grupy
Zarzad i przedstawicielstwo
W badanym okresie Zarzad spétki dominujgcej EUROTEL S.A. sprawowali:

— Krzysztof Stepokura — Prezes Zarzadu
— Tomasz Basinski - Wiceprezes Zarzadu.

Prokurenci:

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy AUDYT Sp. z o.0.



GRUPA KAPITALOWA EUROTEL S.A.

W badanym okresie obowigzywata ustanowiona w 2015 r. prokura tgczna dla p. Beaty

Milczewskiej oraz p. Marcina Bajdy.

Rada Nadzorcza

W badanym okresie funkcje nadzorcze w Jednostce Dominujgcej EUROTEL S.A. petnili:

— Jacek Foltarz,

—  Krzysztof Ptachta,
— Jacek Struk,

—  Marek Parnowski,

— Remigiusz Paszkiewicz.

Uchwaty dotyczace Grupy Kapitatowej

Dnia 31 maja 2016 r.:

- 0 zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Eurotel S.A. za rok 2015.

Rada Nadzorcza podjeta m.in. nastepujace uchwaly:

Dnia 4 sierpnia 2016 r.:

- 0 wyborze Instytutu Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy — Audyt Sp. z
0.0. do badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2016.

2.3. Dane identyfikujace skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
EUROTEL S.A. obejmujace:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
2. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji majgtkowej sporzadzone na dzien

31.12.2016 r., ktdre po stronie aktywow oraz kapitatu wiasnego i zobowigzan
zamyka sie sumg 90.857 tys. z,

3. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od
01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wykazujagce zysk netto w wysokosci  9.327 tys. zt,

4. sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od
01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy AUDYT Sp. z o.0.



GRUPA KAPITALOWA EUROTEL S.A.

kwote 4.079 tys. zt,

5. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wykazujgce zwiekszenie stanu $rodkdw pienieznych
o kwote 6.988 tys. zt,

6. informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Informacja o badaniu jednostkowych sprawozdan finansowych przez biegtych
rewidentow

EUROTEL S.A.
Sprawozdanie Biegtego Rewidenta wydane przez Instytut

Studidw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy — Audyt Sp.
z 0.0. w dniu 27.03.2017 r., zawierajgce opinie bez uwag i
zastrzezen.

VIA MIND Sp. z o.0. Sprawozdanie Biegtego Rewidenta wydane przez Instytut
Studidéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy — Audyt Sp.
z 0.0. w dniu 03.03.2017 r., zawierajgce opinie bez uwag i
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Stwierdzono zgodnos$¢ bilansu otwarcia na dzien 01.01.2016 r. ze zweryfikowanym i
zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym na dzien 31.12.2015 r.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EUROTEL S.A. za rok 2015 zostato poddane
badaniu przez Gdanskg Grupe Audytoréw Sp. z 0.0. Opinie z przeprowadzonego badania
wydano bez uwag i zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato:

— zatwierdzone uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31.05.2016 r.,

—  przedtozone Urzedowi Skarbowemu dnia 09.06.2016 r.,

—  zarejestrowane w KRS dnia 10.06.2016 r.

Rachunkowos¢ Grupy

Grupa posiada aktualng, zatwierdzong przez Zarzad jednostki dominujgcej
dokumentacje przyjetych i stosowanych w Grupie zasad rachunkowosci, ktéra zostata
przyjeta Uchwatg Zarzadu jednostki dominujgcej z dnia 1 stycznia 2008 r.

Przyjete przez jednostke dominujacg zasady rachunkowosci byly dostosowane do
potrzeb Grupy i zapewniaty wyodrebnienie wszystkich zdarzen istotnych do oceny
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone i przechowywane w siedzibie kazdej ze spdtek Grupy
Kapitatowej z zachowaniem przepisdw rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy AUDYT Sp. z o.0.



GRUPA KAPITALOWA EUROTEL S.A.

Ksiegi rachunkowe jednostki dominujgcej prowadzone sg technikg komputerowg w
systemie informatycznym elseERP firmy ELSE Spotka Jawna Mikielewicz, Zajgczkowski
Systemy Informatyczne.

Przyjete procedury zapewniajg ochrone danych i komputerowego przetwarzania danych.

2.4. Stwierdzenie o zbadaniu sprawozdania

Przyjecie i opis przebiegu badania

Zarzad

~Eurotel S.A.”
- okreslanej nizej jako Spotka -

Zlecit nam zbadanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016 Grupy
Kapitatlowej EUROTEL S.A. (zwanej dalej Grupg), sporzadzonego w oparciu o
grupowy pakiet konsolidacyjny, w tym sprawozdania finansowe jednostek
konsolidowanych oraz sporzadzenie sprawozdania Biegtego Rewidenta, na podstawie
umowy nr 14/16/BSF z dnia 8 sierpnia 2016 r.

Badanie zostato przeprowadzone przez Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i
Wspolnicy - Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Kalefnska 8, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2558.
Kluczowym biegtym rewidentem kierujgcym badaniem oraz bieglym rewidentem
reprezentujgcym podmiot uprawniony jest Beata Pytkowska, numer ewidencyjny 12391.
Zaréwno podmiot jak i Kluczowy biegty rewident spetniajg warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii 0 tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostat
potwierdzony pisemnie.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia. Dnia 27.03.2017 r. Zarzad
Spotki potwierdzit pisemnie kompletnos¢ sporzgdzonego sprawozdania finansowego oraz
wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktdre nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Badanie przeprowadzono w dniach od 14 do 17 marca 2017 r. i zakoriczono w dniu 27
marca 2017 r.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy AUDYT Sp. z o.0.



GRUPA KAPITALOWA EUROTEL S.A.

3. Odpowiedzialnosc¢ kierownictwa za sprawozdanie finansowe

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
EUROTEL S.A. zgodnie z majacymi zastosowanie ramowymi zatozeniami
sprawozdawczosci  finansowej oraz innymi obowigzujacymi przepisami oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujgcej
EUROTEL S.A.

Zarzad Eurotel S.A. oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe i sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
EUROTEL S.A. spetniaty wymagania przewidziane w MSR/MSSF oraz w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., Nr 0, poz. 330 z pdzn. zm.),
zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Zarzad Jednostki Dominujgcej EUROTEL S.A. zlozyt zapewnienie o kontynuacji
dziatalnosci Grupy Kapitatowej w kolejnym roku obrotowym, obejmujgcym minimum 12
miesiecy.

Zarzad Jednostki Dominujacej Eurotel S.A. odpowiedzialny jest réwniez za kontrole
wewnetrzng nieodzowng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej EUROTEL S.A., nie zawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

. Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Biegty rewident jest odpowiedzialny za wyrazenie opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej na podstawie przeprowadzonego badania.

Stwierdza sie, ze badanie zostato przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
Rewizji (KSRF), tozsamymi z Miedzynarodowymi Standardami Badania (MSB). Standardy te
wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnos$é, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej nie zawiera istotnego znieksztatcenia a w
szczegoblnosci:

a. badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania
kwot i ujawnien zawartych w sprawozdaniu finansowym, w oparciu o pakiet konsolidacyjny
obejmujacy jednostkowe sprawozdania finansowe spo6tki dominujgcej i spotek zaleznych;

b. badanie obejmowato ocene odpowiedniosci zastosowanych zasad rachunkowosci oraz
wartosci szacunkéw ustalonych przez kierownictwo jednostki;

Stwierdza sie, ze uzyskane dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia opinii z badania.

5. Opinia

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy AUDYT Sp. z o.0.
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GRUPA KAPITALOWA EUROTEL S.A.

Wydano opinie niezmodyfikowang (zamieszczona po stronie tytutowej sprawozdania).

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy AUDYT Sp. z o.0.
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GRUPA KAPITALOWA EUROTEL S.A.

6. Objasnienia

Struktura i dynamika Sprawozdania z sytuacji finansowej (w tys. zi)

Zmiana stanu (+/-)
% % %
2014 2015 2016 2015/2014 2016/2015
Wyszczegblnienie udziatu udziatu udziatu kwota % kwota %
AKTYWA 80723,0 100,0% 86 585,0 | 100,0% 90 857,0 | 100,0% 5862,0 107,3% 4272,0 104,9%
Aktywa trwate 33012,0( 40,9% 344250 39,8% 33180,0| 36,5% 1413,0 104,3% (1 245,0) 96,4%
Wartos¢  firmy  jednostek 3034,0 3,8% 30340 3,5% 30340 3,3% - 100,0% - 100,0%
zaleznych
Wartosci niematerialne , w tym: 21 250,0 26,3% 21 136,0 24,4% 21 028,0 23,1% (114,0) 99,5% (108,0) 99,5%
* wartos¢ firmy 20 980,0 26,0% 20 980,0 24,2% 20980 23,1% - 100,0% - 100,0%
Rzeczowe aktywa trwate 8 154,0 10,1% 9524,0 11,0% 8361,0 9,2% 1370,0 116,8% (1 163,0) 87,8%
0, 0, 0, 0, 0,
Naleznoéci dhugoterminowe 191,0 0,2% 166,0 0,2% 134,0 0,1% (25,0) 86,9% (32,0) 80,7%
Inwestycje dtugoterminowe 0,0% 40,0 0,0% 40,0 0,0% 40,0 - 0,0 100,0%
Diugoterminowe rozliczenia 383,0 0,5% 5250  0,6% 5830 0,6% 142,0 137,1% 58,0 111,0%
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 47711,0| 59,1% 52160,0| 60,2% 57677,0| 63,5% 4 449,0 109,3% 5517,0 110,6%
Aktywa ~ przeznaczone do - 0,0% - 0,0% - 0,0% - - - -
sprzedazy
Zapasy 10 545,0 13,1% 16 661,0 19,2% 13 251,0 14,6% 6116,0 158,0% (3 410,0) 79,5%
Naleznosci krotkoterminowe 21 478,0 26,6% 21 493,0 24,8% 23 498,0 25,9% 15,0 100,1% 2 005,0 109,3%
Aktywa finansowe 51,0 0,1% 145,0 0,2% 29,0 0,0% 94,0 284,3% (116,0) 20,0%
$rodki pieniezne i ich 154450  19,1% 13703,0| 15,8% 20691,0| 22,8% (1742,0) 88,7% 6 988,0 151,0%
ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia 192,0 0,2% 158,0 0,2% 208,0| 0,2% (34,0) 82,3% 50,0 131,6%
miedzyokresowe
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Zmiana stanu (+/-)
% % %
2014 2015 2016 2015/2014 2016/2015
Wyszcze96|nienie udziatu udziatu udziatu kwota % kwota %
PASYWA 80 723,0 | 100,0% 86 585,0 | 100,0% 90 857,0 | 100,0% 5862,0 107,3% 4 272,0 104,9%
Kapitat wiasny ogétem 40 016,0 49,6% 44 298,0| 51,2% 48 377,0| 53,2% 4 282,0 110,7% 4 079,0 109,2%
kapitat wlasny
przypad.akvjonariuszom 40 016,0 49,6% 44298,0| 51,2% 483770 53,2% 4282,0 110,7% 4079,0 109,2%
Jedn.Dominuj.
Kapitat akcyjny Jednostki 750,0 0,9% 7500  0,9% 750,0|  0,8% - 100,0% - 100,0%
dominujacej
U_dzia’ry (akcje) w{asne _(wi_elko_éc’ - 0,0% R 0,0% - 0,0% - - - -
ujemna) Jednostki Dominujacej
Kapitat _ (fundusz) 294850  36,5% 30367,0| 351% 316450 34,8% 882,0 103,0% 1278,0 104,2%
zapasowyJednostki Dominujacej
Pozostate  kapitaty (fundusze) - 0,0% - 0,0% - 0,0% - - - -
rezerwowe jednostki dominujacej
Zyski zatrzymane  jednostki
Za|eznej przepadajace jednostce 4 047,0 5,00/0 5 151,0 5,90/0 6 655,0 7,30/0 1 104,0 127,30/0 1 504,0 129,20/0
dominujacej
Zysk (strata) netto przypadajacy 5734,0 7,1% 8030,0[ 9,3% 93270 10,3% 2 296,0 140,0% 1297,0 116,2%
Jednostce dominujacej
Udzialy mniejszosci - 0,0% - 0,0% - 0,0% - - - -
Zysk (strata) netto przypadajacy ) 0,0% ) 0,0% ) 0,0% . B ) B
udziatowcom mniejszosciowym
Kapitat udziatowcow - 0,0% - 0,0% - 0,0% - - - -
mniejszosciowych
Zobowigzania i rezerwy na 40707,0| 50,4% 42287,0| 48,8% 42480,0( 46,8% 1 580,0 103,9% 193,0 100,5%
zobowiazania
Rezerwy na zobowiazania 1331,0 1,6% 2 006,0 2,3% 3007,0 3,3% 675,0 150,7% 1001,0 149,9%
Zobowigzania dtugoterminowe 170,0 0,2% 282,0 0,3% 139,0 0,15% 112,0 165,9% (143,0) 49,3%
Zobowiazania krotkoterminowe 39 190,0 48,5% 39988,0 46,2% 39 294,0 43,2% 798,0 102,0% (694,0) 98,3%
Rozliczenia miedzyokresowe 16,0 0,0% 11,0 0,0% 40,0 0,0% (5,0) 68,8% 29,0 363,6%
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Struktura i dynamika Sprawozdania z catkowitych dochodow (w tys. zt)

Zmianastanu (+/-)
Wyszczegdlnienie 2014 2015 2016 2015/2014 2016/2015
kwota %o kwota %
Przychody netto ze spredazy i zrownane z 164 579,0 281 692,0 338313,0 117 13,0 171,2% 56 621,0 120,1%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 157 552,0 270 966,0 325 214,0 113 414,0 172,0% 54 248,0 120,0%
Zysk na sprzedazy 7 027,0 10726,0 13 099,0 3 699,0 152,6% 2373,0 122,1%
Pozostate przychody operacyjne 757,0 488,0 882,0 (269,0) 64,5% 394,0 180,7%
Pozostate koszty operacyjne 1049,0 1162,0 2 086,0 113,0 110,8% 924,0 179,5%
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej 6 735,0 10 052,0 11 895,0 3317,0 149,3% 1843,0 118,3%
Przychody finansowe 367,0 76,0 146,0 (291,0) 20,7% 70,0 192,1%
Koszty finansowe 246,0 133,0 117,0 (113,0) 54,1% (16,0) 88,0%
Wynik z tytutu utraty kontroli 375,0 - - (375,0) 0,0% - -
Zysk brutto 7 231,0 9 995,0 11 924,0 2764,0 138,2% 1929,0 119,3%
Podatek dochodowy 1497,0 1965,0 2597,0 468,0 131,3% 632,0 132,2%
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 5 734,0 8 030,0 9327,0 2 296,0 140,0% 1297,0 116,2%
Inne catkowite dochody 0,0 0,0 0,0 0,0 = 0,0 =
Catkowite dochody ogétem 5 734,0 8 030,0 9327,0 2 296,0 140,0% 1297,0 116,2%
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Wskazniki
Rentownos¢
Wskaznik Tre$¢ ekonomiczna 2014 2015 2016
iy . nik na sprzedaz
Rentownos¢ sprzedazy wy’ I przccazy 5 4% 3,8% 3,9%
przychdd netto ze sprzedazy
iy . ik fi tt
Rentownos¢ netto sprzedazy Wynix Tinansowy neto - 3% 3% 2,8%
przychody netto ze sprzedazy
., . k nett
Rentownos¢ majatku 2ysk N ,0 7% 9% 10%
aktywa ogotem
L, . k nett
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ZYS ne=o 14% 18% 19%
kapitat wiasny
Plynnosc
Wskaznik Tre$c¢ ekonomiczna 2014 2015 2016
i . . bowi i bies
Samofinansowanie majatku Zzobowigzania biezgce 0,8 0,8 0,7
obrotowego
aktywa obrotowe
Wskaznik ptynnosci I aktywa b.leza.gcg 1,2 1,3 1,5
zobowigzania biezgce
- L. k iez -
Wskaznik ptynnosci II aktywa l.Jleza(.:e .z.apasy 0,9 0,9 1,1
zobowigzania biezace
aktywa biezace - zapasy —
Wskaznik ptynnosci 111 naleznosci 0,4 0,35 0,53
zobowigzania biezace
.. . : inwestycje krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci szybki - — 0,39 0,344 0,527
zobowigzania biezace
Efektywnos¢ gospodarowania
Wskaznik Tre$¢ ekonomiczna 2014 2015 2016
‘s s leznosci z tyt. dost
Szybkos¢ obrotu naleznosci nateznost Z tyt. dostaw X 365 44 26 23
przychdd ze sprzedazy
zobowigzania z tyt. dost., robét
Szybko$¢ obrotu zobowigzan i ust. x 365 73 46 38
koszty dziatalnosci operacyjnej
Szybkos¢ obrotu zapasow zapasy x 365 24 22 15

koszty dziatalnosci operacyjnej
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Analiza wynikow

Grupa Kapitalowa w badanym roku wypracowata zysk netto w wysokosci 9.327 tys. zt. W ubiegltym
roku zysk netto Grupy wynidst 8.030 tys. zt, co oznacza wzrost o ok. 16,2%.

Przychody Grupy wyniosty 338.313 tys. zt i w poréwnaniu z rokiem ubiegtym wzrosty o 20,1%.

Przychody Grupy osiggane byly: 1) ze sprzedazy produktéw, na ktére skiadajg sie prowizje
otrzymywane przez Grupe za zawarte umowy i aneksy, podpisywane z klientami operatora T-Mobile w
salonach sieci Eurotel, a w przypadku spétki zaleznej ViaMind Sp. z o.0. z klientami operatora sieci
PLAY; 2) ze sprzedazy gtéwnie telefonow komdrkowych w ramach dziatalnosci zwigzanej z operatorem
T-Mobile, oraz sprzetu elektronicznego w ramach wspotpracy z Apple. W stosunku do roku ubiegtego
odnotowano wzrost przychodéw o 20,1%, co jest gtdwnie wynikiem zawarcia przez Jednostke
dominujaca wiekszej liczby umoéw z klientami i uzyskaniu wiekszych przychodéw ze sprzedazy towardw i
materiatow (gtdwnie w zwigzku z wprowadzeniem do sprzedazy nowych modeli telefonéw
komdrkowych), w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Na dzien 31.12.2016 r. aktywa Grupy wyniosty 90.857 tys. zt, co oznacza, ze w poréwnaniu z rokiem
2015 nastgpit 4,9% wzrost sumy bilansowej. Aktywa trwate Grupy stanowig 36,5% wartosci aktywow
ogotem. Najwyzszg pozycje aktywdw stanowig wartoSci niematerialne, na ktdre w szczegdlnosci
sktadajg sie wartosci firmy powstate w zwigzku z nabyciem w latach ubiegtych sieci sprzedazy PTC Era,
sieci agencyjnej N (Solex), i zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa od PPI-ETC Poland Sp. z 0.0., MIX
Electronics S.A., oraz spofki i-Terra Sp. z 0.0., co stanowi 23,1% aktywdow ogotem.

Aktywa obrotowe Grupy stanowig 63,5% wartosci aktywow ogotem. Najwyzszg pozycje aktywow
obrotowych stanowig naleznosci krétkoterminowe (25,9% aktywdw ogdtem), w przypadku ktdérych
odnotowano ich wzrost w stosunku do roku 2015 o 9,3%. Druga pod wzgledem wartosci pozycija
aktywow sg srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (22,8% aktywdw ogdtem), w przypadku ktérych w
stosunku do roku 2015 odnotowano 50,6% wzrost.

Najwyzszg pozycje kapitatow i zobowigzan w skonsolidowanym bilansie stanowig kapitaty wtasne
przypadajgce akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej (53,2% pasywow ogotem). Kapitat wiasny Grupy w
stosunku do roku ubiegtego wzrést o 9,2%. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania stanowa druga
pod wzgledem wartosci pozycje pasywéw (46,8% pasywow ogdtem). W stosunku do roku 2015
odnotowano nieznaczny ich wzrost. W ramach zobowigzan i rezerw na zobowigzania najwyzsza pozycja
sg zobowigzania krétkoterminowe, ktdre stanowig 43,2% pasywow ogotem.

Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej znajdujg sie w przedziale od 4% do 19%. W roku 2015
odnotowano ich wzrost w stosunku do roku ubiegtego, gtdwnie w zwigzku ze wzrostem biezgcego
wyniku finansowego. Rentownos¢ netto sprzedazy wyniosta 2,8% i byta nieznacznie nizsza o 0,2 punktu
procentowego od rentownosci osiggnietej w roku 2015. Wzrost rentownosci byt gtdwnie wynikiem
wzrostu zysku netto. W poréwnaniu z rokiem ubiegtym nastgpit wzrost rentownosci kapitatu wiasnego
do 19%, tj. o 1 punkt procentowy.

Szybko$¢ obrotu naleznosciami Grupy skrdcita sie o 3 dni w poréwnaniu do roku ubiegtego i wyniosta 23
dni.

Szybko$¢ obrotu zobowigzan Grupy w stosunku do roku ubiegtego skrdcita sie o 8 dni i wyniosta 38 dni.
Szybko$¢ obrotu zapaséw Grupy skrdcita sie o 7 dni w stosunku do roku ubiegtego i wyniosta 15 dni.

W stosunku do roku ubiegtego odnotowano nieznaczny wzrost wskaznikdw ptynnosci, ktdre utrzymuijag
sie na dobrym poziomie. Na dzien 31.12.2016 r. aktywa biezace Grupy przewyzszajg 1,5-krotnie

zobowigzania biezace, co $wiadczy o petnym pokryciu zobowigzan biezacych aktywami biezgcymi,
ktérymi dysponuje Grupa.
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Wskazniki ptynnosci s na dobrym poziomie i nie wskazujg na trudnosci Grupy z biezacg regulacja
zobowigzan.

7. CZESC SZCZEGOLOWA

. ZASADY KONSOLIDACJII I DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJINA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone metoda peing na
podstawie pakietu konsolidacyjnego obejmujgcego jednostkowe sprawozdania finansowe spotki
dominujacej i spotek zaleznych oraz arkusze stuzace do eliminacji wzajemnych rozliczen, rozrachunkow i
kapitatow.

Jednostkowe sprawozdania spotek objetych konsolidacjg zostaty sporzadzone na dzien 31.12.2016 r. i
obejmujg te same okresy sprawozdawcze, tj. 01.01.2016 r. - 31.12.2016 .

Wylgczenia wzajemnych rozrachunkdw oraz obrotdw wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek
objetych konsolidacjg zostaty dokonane w sposob poprawny.

Nie wystgpity przestanki do wytgczenia wynikdw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
w zwigzku z niewystepowaniem tego typu transakcji w roku 2016.

II. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACII FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2016
r.

AKTYWA

A. Aktywa trwale

Aktywa trwate Grupy Kapitatowej stanowig 33.180 tys. zt i obejmuja:

- wartos¢ firmy jednostek zaleznych - 3.034 tys. zt

- wartosci niematerialne, w tym: - 21.028 tys. zt
- wartosc¢ firmy - 20.980 tys. zt

- rzeczowe aktywa trwate - 8.361 tys. zt

- naleznosci dtugoterminowe - 134 tys. zt

- inwestycje dlugoterminowe - 40 tys. zt

- dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 583 tys. zt
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B. Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe wynoszg 57.677 tys. zt i obejmuja:

- zapasy - 13.251 tys. zt

- naleznosci krétkoterminowe - 23.498 tys. zt

- aktywa finansowe - 29 tys. zt
-Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 20.691 tys. zt

- krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 208 tys. zt
Razem aktywa - 90.857 tys. zi
KAPITALY I ZOBOWIAZANIA

Struktura kapitatow i zobowigzan Grupy Kapitatowej jest nastepujaca:

- rezerwy na zobowigzania - 3.007 tys. zt

- kapitaty wiasne - 48.377 tys. zt

- Zobowigzania dtugoterminowe - 139 tys. zt

- zobowigzania krétkoterminowe - 39.294 tys. zt

- rozliczenia miedzyokresowe - 40 tys. zt
Razem kapitaly i zobowigzania - 90.857 tys. zi

III. OBJASNIENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA OKRES OBROTOWY OD 01.01.201 DO 31.12.2016 R.

Grupa Kapitatowa w badanym okresie wypracowata zysk netto w wysokosci 9.327 tys. zt. W roku
ubiegtym zysk netto Grupy wynidst 8.030 tys. zt. Zysk netto za rok 2016 jest wiec wyzszy od wyniku
finansowego osiggnietego w roku ubiegtym o 0k.16,2%.

Na poziom wyniku w roku 2016 r. miaty wptyw w szczegdlnosci: wzrost przychodéw operacyjnych o
20,1%, przy nieznacznie wolniejszym wzroscie kosztdw operacyjnych o 20,0% i w efekcie uzyskanie
zysku ze sprzedazy w wysokosci 13.099 tys. zt.

Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu wyniosty tacznie 47.912 tys. zt. Ujemny wynik na pozostatej
dziatalno$ci operacyjnej w kwocie 1.204 tys. zt oraz dodatni wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie
29 tys. zl, daty w efekcie zysk brutto 11.924 tys. zt. Po uwzglednieniu obcigzenia z tytutu podatku
dochodowego w kwocie 2.597 tys. zt, na ktore ztozyt sie gtdwnie biezacy podatek dochodowy od oséb
prawnych, zysk netto Grupy wynidst 9,327 tys. zt.
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Catkowite dochody wyniosty 9.327 tys. zt, co byto efektem osiggniecia w roku 2016 przez Grupe zysku
netto w kwocie 9.327 tys. zt.

IV. OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH ELEMENTOW SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE)]

1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia
stanowigce integralng sktadowg cze$¢ sprawozdania finansowego zostaty opracowane
zgodnie z postanowieniami art. 48 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, oraz wymogami
MSR 1 Prezentacja Sprawozdan Finansowych.

2. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych w roku obrotowym zawiera
dane zgodne z danymi sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z
wymogami art. 48 b ustawy o rachunkowosci, oraz wymogami MSR 7 ,Sprawozdanie z
przeptywdw pienieznych”.

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym zostato sporzadzone
prawidtowo, zgodnie z postanowieniami art. 48 a ustawy o rachunkowosci, oraz
wymogami MSR 1 Prezentacja Sprawozdan Finansowych.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym zawiera dane
zgodne z danymi sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z
wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr
33, poz. 259 z pézn. zm.).

8. Inne sprawy (paragraf opcjonalny)

Zdarzenia po dacie bilansu
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Do dnia wydania opinii nie stwierdzono zdarzen majacych istotny wptyw na sume
bilansowg i wysoko$¢ wyniku finansowego za rok badany.

9. Podpis bieglego rewidenta, data podpisu sprawozdania, adres
bieglego rewidenta (audytora)

Sprawozdanie biegtego rewidenta zawiera 20 stron. Kazda ze stron opatrzona jest

podpisem Kluczowego biegtego rewidenta.

Warszawa, 27.03.2017 r.

Kluczowy Biegly Rewident Instytut Studiow Podatkowych

{ ytkowyska Modzelewski i Wspélnicy — AUDYT

Xm Sp. z 0.0., Warszawa

; ul. Kalenska 8

ok Zarzqdu i i
LUWEKE 12301 Nr ewidencyjny Z
Biegty Rewident
Nr ew. 12391

ek Zarzqdu

Beata PytkowslqUX "t 12391

Czlonek ZarZadi
Biegty Rewident
Nr ew. 12391
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