Sprawozdanie Zarz gdu z dziatalno sci Eurotel SA i Grupy Eurotel
za | potrocze 2019 roku
(okres od 01-01-2019 do 30-06-2019)

Informacje o Emitencie:

Eurotel S.A. z siedzibg w Gdansku przy ulicy Mysliwskiej 21, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Poinoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000258070, Regon: 191167690, NIP: 586-158-45-25,
powstata 1 czerwca 2006 roku, jako kontynuacja dziatania Eurotel Sp. z 0.0. powstatej w lipcu 1996 roku, ktéra
rozpoczeta dziatalno$¢ handlowg we wrzesniu 1996 roku.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 749 651 PLN po umorzeniu czesci skupionych akcji. Zostat w catosci wniesiony i
optacony.

Struktura i dziatalno $¢€ Grupy Kapitatowej Eurotel:

W sktad Grupy wchodzi spétka Viamind Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Taborowej 20, wpisanej do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie Xl
Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000285357, REGON 141064315 i NIP 951-222-52-44.

Eurotel SA posiada 100% udziatow w ww. spotce od 1 stycznia 2013 roku i od tej daty konsolidowany jest wynik tej
spotki w catosci. Eurotel byt wiekszo$ciowym udziatowcem tej spétki od 8 pazdziernika 2009 roku.

Gléwna dziatalnoscig Viamind Sp. z 0.0. jest obstuga sieci sprzedazy w ramach operatora telefonii komaérkowej
PLAY poprzez sie¢ salonéw sprzedazy i grupe doradcow biznesowych.

W dniu 1 pazdziernika 2015 roku Emitent nabyt udziaty w Soon Energy Poland Sp. z 0.0. w Warszawie wraz z
czterema osobami fizycznymi. Emitent posiada obecnie 460 udziatéw o warto$ci nominalnej 100 zt kazdy udziat,
o tgcznej wartosci 46.000 ziotych, stanowigcych 46% kapitatu zaktadowego Soon Energy Poland Sp. z 0.0. w
Warszawie, ktéra prowadzi dziatalno$¢ w obszarze rynku odnawialnych zrédet energii, w segmencie fotowoltaika.
Emitent zadeklarowat ponadto dalsze zaangazowanie kapitatowe w nowo zawigzang Spotke, akceptujgc zaréwno
mozliwos¢ udzialu w podwyzszonym kapitale zakladowym, przyjmujac jego tgczne podwyzszenie do wysokosci
nie wiekszej niz 1.000.000 zt lub zasilenie kapitatu obrotowego tej spotki poprzez pozyczki wkasne wspolnika o
tacznej wysokosci nie przekraczajgcej 3.000.000 zt, zgodnie z umowg wspolnikow.

Eurotel S.A. posiada 100% udziatéw 2Way Sp. 0.0. , ktéra powstata powstata 15 grudnia 2017 roku z kapitatem
zaktadowym wysokosci 5 tys. zt. Spotka zostata powotana do prowadzenia dziatalnosci w réznego rodzaju
nowych projektach, ktére mogg by¢ przedmiotem zainteresowania udziatowcéw. W poréwnaniu do skali dziatania
innych spotek Grupy Eurotel, aktywnos¢ 2Way Sp. 0.0. jest znikoma. Ocena co do dalszych loséw tego projektu
podjeta bedzie po zakonczeniu 2019 roku, chyba ze pojawig sie okolicznosci przyspieszajgce takie decyzje.

Historycznie najstarszym przedmiotem dziatalnosci i majacym jeden z najwiekszych wptywdw na osiggane wyniki
Eurotel SA w | poétroczu 2019 roku, byla sprzedaz towaréw i ustug oferowanych przez T-Mobile Polska S.A.
operatora sieci telefonii komoérkowej T-Mobile na postawie Umowy Agencyjnej wraz z zalgcznikami oraz Umowy
Dystrybucyjnej wraz z zatgcznikami dotyczacej sprzedazy produktéw bezabonamentowych pod markg T-Mobile
na karte i Heyah.

Sie¢ sprzedazy Eurotel jest jedng z najwiekszych w ramach tego operatora i stanowi ok. 20% udziat w jego sieci
sprzedazy posredniej. Prowadzony jest proces zmiany struktury wtasnosci lokali w kierunku zwiekszania udziatu
salonéw partnerskich, gdyz z punktu widzenia efektywnosci zarzgdzania jest to bardziej korzystne.

Dodatkowo Eurotel SA wspotpracuje z operatorem telewizji satelitarnej nc+ (obecnie Canal+) sprzedajgc oferte
programowg oraz sprzet stuzgcy do odbioru telewizji satelitarnej.
Punkty te sg niezalezne od innych punktéw sprzedazy prowadzonych przez Eurotel S.A. dla innych operatoréw.

Eurotel SA jest rowniez autoryzowanym sprzedawcg produktéw Apple dzialajgc pod wlasng markg handlowag
iDream. Sie¢ sprzedazy tworzy 11 salonéw APR (Apple Premium Reseller) w ktérych prezentowana jest petna
oferta sprzetowa i ustugowa tego producenta. iDream prowadzi réwniez autoryzowany serwis sprzetu produktow
Apple oraz sprzedaz skierowang bezposrednio do odbiorcéw masowych przez wlasny dziat handlowy. Na stronie
iDream.pl mozna dokona¢ zakupu oferty Apple przez Internet.
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Struktura akcjonariuszy

Od poczatku 2019 roku do dnia publikacji raportu, nie nastgpity wieksze zmiany w strukturze akcjonariuszy. Nadal
wiekszosciowy kapitat posiadajg osoby zasiadajgce w organach zarzadczych jak i nadzorujgcych Spétki bedgce
réwniez zatozycielami Spotki. Kontrolujg one ponad 50% akcji w Spoétce.

W strukturze akcjonariatu ujawnionych ze wzgledu na przekroczenie 5% udziatow w kapitale akcyjnym Spotki jest
udziatowiec instytucjonalny: PKO TFI.

Publikacja prognoz

Zarzad nie publikowat prognozy za 2019 rok. Niepublikowanie prognozy wynika z duzej zmiennosci parametréw
wspotpracy z gtdwnymi partnerami handlowymi, ktére sg niezalezne od Emitenta.

Organy Zarz adcze i Nadzoruj gce

W | p6troczu 2018 roku zostat powotany przez Rade Nadzorczg Eurotel S.A. w dniu 24 maja 2018 roku na kolejng
trzyletnig kadencje Zarzad w dotychczasowym sktadzie i nie ulegt on do chwili publikacji raportu zmianie.

Obecnie w sktad Zarzadu Eurotel S.A. wchodzi: Prezes — Pan Krzysztof Stepokura oraz Wiceprezes Pan Tomasz
Basinski.

W | potroczu 2019 roku w Spétce nie wystgpity zmiany w odniesieniu do prokury ustanowionej dla: Pani Beaty
Milczewskiej oraz Pana Marcina Bajda.

W | poétroczu 2018 roku nie doszto do zmian w skladzie Rady Nadzorczej wybranej na kolejng trzyletnig kadencije
w 2017 roku.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2019 roku:
Pan Krzysztof Plachta — Przewodniczacy RN,

Pan Jacek Foltarz — Wiceprzewodniczacy RN,
Pan Marek Parnowski — Cztonek RN,

Pan Remigiusz Paszkiewicz — Cztonek RN,

Pan Jacek Struk — Cztonek RN.

W ramach RN funkcjonuje Komitet Audytu ktérego czlonkami sg Pan Jacek Foltarz, Pan Krzysztof Ptachta i Pan
Jacek Struk.

Polityka dywidendy

Spétka od chwili swojego debiutu na rynku publicznym dzieli sie co roku z akcjonariuszami wypracowanym
zyskiem. Wyplata dywidendy zalezy od poziomu wypracowanego zysku netto przez Eurotel S.A., posiadania
wolnych $rodkéw obrotowych oraz okreslonych planéw inwestycyjnych. Poziom wyptaconej dywidendy w 2019
roku zblizyt sie do 100% zysku netto, a stopa dywidendy do 10%.

W 2019 roku wyptacono dywidende za rok 2018 wysokosci 2,2 zt na akcje, zas w 2018 roku (dywidenda za 2017
rok) byto to réwniez 2,20 zt za akcje i byta to najwyzsza warto$¢ jednostkowa dywidendy wyptacona w historii
Emitenta.

W 2019 roku Eurotel S.A. otrzymat dywidende od spétki zaleznej Viamind Sp. 0.0. wysokosci 1,0 min zt oraz od
spotki stowarzyszonej Soon Energy Poland Sp. z 0.0. wysokosci 828 tys. zi.
Powyzsze zdarzenia bylty przedmiotem stosownych raportow.

Gléwne obszary dziatalno $ciiich najwa zniejsze parametry

Dziatalno$¢ Spdiki polega na sprzedazy ustug i produktéw znajdujgcych sie w ofercie operatora dla klientow
indywidualnych jak i mniejszych firm. Pozyskiwanie klientow odbywa sie w salonach sprzedazy sieci Eurotel i
polega na podpisywaniu uméw (nowych) o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych lub anekséw je
przediuzajagcych (z dotychczasowymi klientami).

Prowizje wyptacane sg za podpisane umowy i aneksy oraz realizacje réznych, zmieniajgcych sie celow
okreslanych przez operatora. Cykl wyptat prowizji jest miesieczny. Rekalkulacje polegajace na wyliczaniu realnej
ilosci aktywnych uméw i anekséw do wyptaty prowizji majg miejsce co kilka miesiecy i terminy te zmieniajg sie co
jakis czas.

Na koniec | pétrocza 2019 roku sie¢ Eurotel tworzyly 102 punkty sprzedazy z czego 75 prowadzone byto przez
przedstawicieli, a 27 bezposrednio za$ w 2018 roku sie¢ sprzedazy w ramach operatora T-Mobile stanowity 104
APS z czego 32 byly wlasne (30%).Wielkos¢ jak i struktura sieci nie ulegly wiec znaczacym zmianom.

2



Sprawozdanie Zagzlu z dziatalnéci Eurotel S.A. i Grupy Kapitatowej Eurotel
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 .

W raportowanym okresie podpisano w sieci Eurotel 48 001 nowych uméw i 40 664 aneksy (45%), zas$ w |
potroczu 2017 roku byto to 52 073 nowe umowy i 44 669 aneksow (46%). Widoczna jest ustabilizowanie proporc;ji
w odniesieniu do zawieranych umoéw oraz anekséw, mimo lekkiego zmniejszenia catkowitej ilosci zdarzen.

Eurotel S.A. zatrudniat na koniec czerwca 2019 roku 218 pracownikéw oraz w tym samym czasie 2018 roku 239
pracownikéw.

W kategorii produkty pre-paid sprzedawane sg w salonach wiasnej sieci sprzedazy produkty pod markg T-Mobile
na karte i Heyah. Sg to zestawy telefonu z kartg, karty z numerem (bez telefonu) oraz kupony lub jednostki
uzupehiajgce warto$¢ i waznos$¢ kont wspomnianych telefonéw. Dystrybuowane sg one gtdwnie w punktach
sprzedazy wiasnych jak i partnerskich. Udziat w sprzedazy tych produktéw maleje jednak ze wzgledu na duzg ich
dostepnosé na rynku i elektroniczne mozliwosci dotadowywania kont. Sprzedaz tych produktow odbywa sie
obecnie gtéwnie poprzez wlasng sie¢ sprzedazy.

Eurotel S.A. jest réwniez autoryzowanym przedstawicielem Platformy ,nc+", oferujgcej transmisje przekazu
satelitarnego programow telewizyjnych w formacie cyfrowym w znaczgcym stopniu w standardzie wysokiej
rozdzielczosci HD. Wspolpraca polega na obstudze logistycznej i organizacyjnej sieci punktéw sprzedazy
oferujgcych ustugi tego operatora. Sg to rowniez punkty niezalezne od posiadanej sieci salonéw operatoréw
telefonii komarkowej i zlokalizowane sg w salonach RTV, serwisach urzgdzen satelitarnych itp. Liczba salonéw na
koniec pierwszego po6trocza 2019 roku wynosita 32 z czego 3 salony byly prowadzone bezposrednio przez
Eurotel. W analogicznym okresie 2018 roku byto 37 punktéw z czego 3 byty wtasne.

Od czerwca 2013 roku prowadzona jest wspoéipraca z Apple polegajgca na sprzedazy produktéw tej firmy w
dedykowanych salonach sprzedazy klasy premium pod markg iDream. Obecnie sie¢ liczy jedenascie takich
salonoéw oraz biuro handlowe w Warszawie. Prowadzona jest réwniez autoryzowana sie¢ serwisowa sprzetu
Apple w pieciu lokalizacjach w Polsce oraz sklep internetowy pod markg iDream.pl.

Podsumowanie wynikéw dziatalno  $ci

Poréwnujgc pierwsze pétrocze 2019 roku z analogicznym okresem 2018 roku w segmencie T-Mobile sieci Eurotel
liczba podpisanych zdarzen, stanowita niecatle 90% ubiegtorocznej, ale osiggniety przez ten segmenty wynik byt
nieznacznie lepszy niz w poréwnywalnym okresie ubiegtego roku. Pomimo mniejszej liczby kontraktéw sie¢
starata sie zrekompensowac ,strate” sprzedajgc bardziej wartosciowe zdarzenia. Wszystkie te czynniki
spowodowaty, ze przychdd za | rozliczenie pierwszego pétrocza 2019 roku wynidst 12,5 min i byt wyzszy niz w
analogicznym okresie 2018 roku, kiedy byto to 11,7 min zt.

Viamind Sp. z 0.0. wykazat w | pétroczu 2019 roku pogorszenie wyniku finansowego, co spowodowane byto
dwoma czynnikami. Pierwszy to mimo wiekszej iloéci zdarzen, gorszy udziat nowych uméw w catosci sprzedazy,
a co sie z tym wigze mniejsza realizacja planu i wynikajgca z tego prowizja. Drugi czynnik o charakterze
kosztowym, to wzrost wynagrodzen, co przy strukturze w potowie sieci sprzedazy zarzgdzanej bezposrednio
przez tg spotke, ma duze znaczenie na pogorszenia wyniku.

Nie byla réwniez prowadzona dodatkowa dziatalno$¢ wspierajgca przychody jak to miato miejsce w poprzednich
latach w postaci handlu sprzetem elektronicznym.

Spotka wyptacita Emitentowi w czerwcu 2019 roku dywidende za 2018 rok wysokosci 1 min zi.

Skonsolidowane przychody w raportowanym okresie 2019 roku wyniosty 208 min zt wobec 171 min zt w |
potroczu 2018 roku. Zysk netto za | potrocze 2019 roku wynosi 7 046 tys. zt wobec 4 886 tys. zt | pétroczu 2018
roku. Gtownym motorem wzrostu byt w tym okresie rosnacy udziat segmentu iDream.

Sie¢ nc+ obstugiwana przez Eurotel S.A., nie wykazuje wiekszej dynamiki zmian, utrzymujgc poréwnywalny
poziom przychodoéw rok do roku. Wprowadzony w tym miesigcu rebranding tej sieci z nc+ na Canal + powoduje,
ze przekaz marketingowy o tej zmianie moze przetozy¢ sie na pewnego rodzaju wzrost $wiadomosci istnienia
tego operatora oraz zainteresowac jego oferta, co moze przetozy¢ sie na wzrost sprzedazy, zwlaszcza, ze
procesowi temu towarzyszg r6znego rodzaju oferty promocyjne. Planowane sg rowniez wdrozenia ustug
streamingowych, ktore dostosujg oferte operatora do aktualnych trendéw i potrzeb rynkowych.

Segment iDream wykazat utrzymanie wysokiego poziomu sprzedazy, mimo, ze cze$é podmiotéw obstuzonych w
poprzednich okresach dokonata zakupu w formie przetargu i z zalozonym wykorzystaniem tych produktéw przez
okres dwdch, trzech lat (a wiec z ograniczong powtarzalnoscig kolejnych transakcji). Udato sie jednak pozyskac
nowych nabywcéw i utrzymaé poréwnywalne wyniki sprzedazy.

iDream to réwniez autoryzowany serwis Apple, ktdry dzieki zwiekszeniu skali dziatania poprzez coraz liczniejsze
naprawy indywidualnym klientom, ale i obstugiwaniu (serwisowaniu) odbiorcow masowych (hurtowych), zwiekszyt
istotnie skale swojego dziatania i osiggane rezultaty.
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Dodatkowe przychody generowane sg przez prowadzenie dziatalnosci wspierajgcej oferte sprzedazy, a w
szczegolnosci oferte finansowania zakupow, co jest zrédiem prowizji w tego tytutu.

Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej przedstawiajg sie nastepujgco:
P 2019 P 2018

1. rentownos¢ sprzedazy 0,03 0,03

(zysk netto/przychody ze sprzedazy)

2. rentownos$c¢ kapitatu wiasnego 0,13 0,10

(zysk netto / kapitaty wtasne)

3. rentownos$¢ majatku 0,04 0,05
(zysk netto / aktywa ogotem)

4. ptynnos¢ biezgca 1,22 1,42

(aktywa obrotowe / zobowigzania
krétkoterminowe)

5. EBITDA 12 956 7 505

(zysk operacyjny + amortyzacja)

Sie¢ Play obstugiwan g przez spétk e Viamind tworzy 87 punktéw sprzedazy z czego 41 jest wtasnych (47%)
zas na koniec czerwca 2018 roku byto 91 punktéw sprzedazy z czego wtasnych byto réwniez 41 salonéw.

Wyniki osiggniete przez tg sie¢ sprzedazy sg porownywalne do ubiegtorocznych, cho¢ celem postawionym przed
zarzgdem Viamind SP. z 0.0. jest dalsze polepszenie osigganych rezultatow.

W | pétroczu 2019 roku podpisano 60 396 nowych umoéw (aktywacji) oraz 91 380 aneksow, a na koniec czerwca
2018 roku byto 62 657 umoéw oraz 85 273 aneksOw. Liczba zdarzen zostala wiec zwiekszona, ale procentowy
udziat anekséw zostat zwiekszony przez co wysokos$¢ prowizji jest mniejsza r/r.

Na koniec czerwca 2019 roku zatrudnienie wynosito 191 oséb za$ w 2018 roku byto to 190 oséb.

Pogorszony wynik za pierwsze potrocze, jest obecnie nadrabiany od pewnego czasu i jest szansa, ze w drugim
potroczu uda sie nie tylko osiggng¢ poréwnywalny rezultat, ale i przekroczy¢ wynik poprzedniego roku. Spoétka
koncentruje sie obecnie na stronie przychodowej, gdyz optymalizacja czesci kosztowej zostata w duzej mierze juz
przeprowadzona.

Soon Energy Poland Sp. z 0.0. dywersyfikuje zrodta przychodéw w Grupie ze wzgledu na obszar dziatania w
branzy budowlanej. Spétka ta umacnia swojg pozycje na rynku, a trendy rynkowe preferujgce energie odnawialng
oraz przewidywane wzrosty kosztow energii elektrycznej sg korzystne dla jej przysztosci i zatozen dotyczgcych
dalszych wzrostéw przychodow.
Za ubiegty rok spéika ta wykazata po raz kolejny dodatni wynik dziatalnosci, a zalozenia na koniec 2019 roku
przewiduje dalszg jego poprawe.

Spoétki Grupy caly czas poszukujg mozliwosci dalszego rozwoju zar6éwno poprzez akwizycje innych sieci

sprzedazy jak i catkiem nowe projekty zarbwno w ramach branzy telekomunikacyjnej i poza nig. Posiadany
potencjat i doswiadczenie pozwalajg na szerokie mozliwosci inwestycyjne w tym zakresie.

Czynniki ryzyka i polityka bezpiecze nstwa
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Ryzyko kredytowe

Spétki Grupy Kapitatowej Eurotel posiadajg ptynnosc¢ finansowg. Osiggana jest ona dzieki prowadzeniu rentownej
dziatalnosci jak réwniez dzieki oparciu wspétpracy z kluczowymi partnerami handlowymi o kredyty kupieckie.

Dla zabezpieczenia ciggtosci funkcjonowania, Spétki Grupy posiadajg réwniez dodatkowo kredyt w rachunku
biezgcym, ktory stuzy zabezpieczeniu ptynnosci i finansowaniu niespodziewanych, chwilowych potrzeb. Kredyt
ten moze stuzy¢ rowniez czesciowo wspieraniu inwestycji w nowe projekty w przypadku takich potrzeb.

Biezgce nadwyzki $rodkoéw pienieznych sg lokowane na oprocentowanych lokatach terminowych i na rachunkach
over night.

Ryzyko walutowe

Spotki Grupy nie dokonujg transakcji w walutach obcych z istotnie odroczonym terminem ptatnosci. Ptatnosci dla
transakcji w walucie obcej dokonywane sg gtéwnie w ciggu 1-3 dni. Dziatalno$¢ gospodarcza Spétek nie jest wiec
W znaczgcy sposob zwigzana z wahaniami kurséw walut.

Wahania kurséw walut dla kosztow statych nie wptywajg w wiekszym stopniu na wyniki Spotki, gdyz dotyczg
czesci salonéw, w ktorych stawki czynszowe zostaty ustalone w walutach obcych. Biorgc pod uwage, ze tylko
okoto 40 punktéw sprzedazy jest bezposrednio optacanych przez Spétke, a nie wszystkie z nich majg stawki
czynszowe ustalone w walutach obcych, skala tego czynnika nie jest zbyt znaczgca dla stabilnosci Spoiki.

Ryzyko obrotu

Grupa zabezpiecza sie przed brakiem ptatnosci od swoich odbiorcow poprzez stosowanie systemu
monitorowania ich zobowigzan, ustalania limitow kredytowych oraz przyjmowania zabezpieczen ptatnosci.

W przypadku wystgpienia zadtuzenia i koniecznosci jego windykowania, Grupa posiada stosowne umowy z
firmami wyspecjalizowanymi w tego rodzaju dziatalnosci.

W Grupie funkcjonuje wyspecjalizowana komérka zajmujgca sie koordynacjg procesu $ciggania naleznosci oraz
ich zabezpieczaniem.

Na naleznosci watpliwe tworzone sg odpisy aktualizujgce, ktére rozwigzywane sg w przypadku wptyniecia
srodkow z ich tytutu.

Ryzyko zale zno$ci handlowych

Istotnym ryzykiem dla Jednostki Dominujgcej jest w pewnym stopniu uzaleznienie od kilku gtéwnych dostawcow
(np. T-Mobile Polska, Play czy Apple). Ryzyko to jest jednak coraz mniejsze i raczej teoretyczne z racji tego, ze
rozktada sie na coraz wiekszg ilos¢ podmiotow z ktérymi wspotpracuje Grupa (i to nie tylko w jednej branzy).
Pozycja Emitenta w ramach operatora T-Mobile, jest znaczaca, gdyz sie¢ sprzedazy Eurotel S.A. stanowigca ok.
15% sieci dealerskiej operatora powoduje, ze operator jest réwniez zainteresowany utrzymaniem w dobrej
kondycji tak duzej czesci swojej sieci sprzedazy.

W zwigzku z obstuga znaczgcej czesci sieci operatora PLAY, z ktérym wspétpracuje spétka zalezna Viamind Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Warszawie, posiada ona pozycji znaczgcego Partnera tego operatora i w duzym stopniu
wplywa na osiggane przez niego wyniki.

W ramach platformy ,nc+”", operatora telewizji satelitarnej, sie¢ Eurotel S.A. jest rowniez znaczgcym partnerem.
W drugiej potowie roku Zarzad Jednostki Dominujgcej oczekuje zwiekszenia zyskéw w stosunku do pierwszego
poétrocza z tytutu sezonowego wzrostu sprzedazy.

Umowa o wspotpracy z Apple, pozwala na dalsze otwieranie detalicznych salonéw sprzedazy klasy premium.
Rozwoj serwisu sprzetu Apple stanowi kolejny etap zaciesniania wspétpracy. W ramach tej marki dziata réwniez
sklep internetowy iDream.pl a, rosngca skala obrotu tego segmentu wskazuje na wtasciwy kierunek rozwoju
Grupy i zmniejsza ryzyko uzaleznienia sie od jednego partnera handlowego.

Ryzyko zmiany umowy

Ryzyko zwigzane ze zmiang umowy 2z operatorami zwigzane jest przede wszystkim ze stawkami
i warunkami prowizji. Operatorzy majg takie mozliwosci i wprowadzajg réznego rodzaju zmiany, aby dostosowac
sie do wymogéw rynkowych. Przyktadowo od kilku lat corocznie w sieci T-Mobile zmieniane sg warunki handlowe.
Zmiany wprowadza réwniez Play czy nc+. Nalezy jednak zwréci¢ uwage, ze zmiany te majg gtéwnie charakter
dostosowujgcy warunki prowizji do sytuacji na rynku i oczekiwan operatorow dotyczacych realizacji zaktadanych
przez nich celéw.

Ryzyko wypowiedzenia umowy jest ograniczone okresem wypowiedzenia wynoszgcym 12 miesiecy oraz skalg
dziatania Grupy, ktéra stanowi znaczacg czes¢ sieci sprzedazy poszczeg6lnych operatoréw, w zwigzku z czym w
interesie operatoréw lezy rowniez dobra kondycja swoich partneréw.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko zwigzane z rynkiem dotyczy zaréwno konkurencji jaka panuje w branzy jak réwniez popytu w dituzszej
perspektywie czasu. Struktura sieci sprzedazy operatorow telefonii komérkowych w Polsce oparta jest o sie¢
salonow sprzedazy whasnych i partnerskich jak przykladowo Eurotel S.A., czy jego spotki zalezne. Struktura ta
jest na dzien dzisiejszy w pelni uksztalttowana i bardzo trudno z tego powodu wejsé nowym podmiotom i
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rozpocza¢ budowanie swoich sieci sprzedazy od poczatku. Z kolei przejecie juz istniejgcych sieci sprzedazy,
bedzie jedynie zwiekszeniem skali dziatania bez wiekszych korzysci wynikajgcych z mozliwych dzwigni
efektywnosciowych.

llo$¢ salonéw bedzie sie w dtuzszej perspektywie czasu zmniejsza¢, cho¢ tempo tych zmian jest w ostatnim
czasie mniejsze. Zwigzane to jest z jednej strony z nasyceniem rynku, a z drugiej optymalnym i réwnomiernym
Lpokryciem” kraju siecig salonéw sprzedazy — zwlaszcza po ostatnich optymalizacjach przeprowadzonych przez
operatorow.

Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazaniemj  ednostek podlegaj acych konsolidac;ji.

Grupe Kapitatowg stanowi Jednostka Dominujgca ,EUROTEL” S.A. , Jednostki zalezne ,VAIMIND” Sp. z o.0.
oraz 2Way Spoétka z 0.0. (konsolidacja metodg petng) oraz jednostka stowarzyszona ,Soon Energy Poland” Sp. z
0.0. (konsolidacja metodg praw wtasnosci).

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitato  wej, w tym w wyniku pot aczenia jednostek
gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitalowej Emitenta, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zani echania dziatalno $ci.

Eurotel SA nabyt w drodze prawa pierwokupu udziaty od jednego z udziatowcow Soon Energy Poland Sp. z o.0.

5 czerwca 2019 roku, zostata zawarta umowa nabycia przez Emitenta tgcznie 60 udziatébw w spéice Soon Energy
Poland sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 100 zt kazdy stanowigcych 6% udziatu w kapitale zaktadowym Soon
Energy Poland sp. z 0.0., za fgczng cene nabycia 160.000 zt.

W zwigzku z powyzszg transakcjg Emitent posiada aktualnie 46% udziatu w kapitale zaktadowym Soon Energy
Poland sp. z o.0.

Stanowisko Zarz gdu Jednostki Dominuj gcej odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w  swietle wynikobw zaprezentowanych w raporcie okresowy m w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie publikowat prognozy na 2019 rok.

Wskazanie akcjonariuszy posiadaj gcych bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty zale zne co najmniej
5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emit  enta na dzie A przekazanie raportu wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akc  ji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakltadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj  acych ich procentowego udzialu w ogéinej liczbie gto séw na
Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w struktur ~ ze wtasno $ci znacznych pakietéw akcji Emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwart  alnego.

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akcji emitenta.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio i posrednio ponad 5% akcji wg stanu na dzien przekazania
raportu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu "/ggmwszéxv

Krzysztof Stepokura 1131182 30,18% 30,18%
Jacek Foltarz 707 399 18,87% 18,87%
Bogustaw Marczak 449 696 11,99% 11,99%
PKO TFI 208 674 5,57% 5,57%
Rockbridge 187 632 5,01% 5,01%
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7. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emit
osoby zarz gdzajace i nadzoruj ace Emitenta,
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego

enta lub uprawnie n do nich (opcji) przez
zgodnie z posiadanymi przez Emitenta
raportu okresowego.

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania

akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta.

Aktualny stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
przekazania raportu za | potrocze 2019 r.:

wg stanu na dzien

. . . . . % gtoséw na
0,

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu WZA
Krzysztof Stepokura 1131182 30,18% 30,18%
Jacek Foltarz 707 399 18,87% 18,87%
Tomasz Basinski 115 300 3,08% 3,08%
Marek Parnowski 72 000 1,92% 1,92%

Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wiha sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgl ednieniem informacji w zakresie:

a) post gpowania dotycz gcego zobowi gzan albo wierzytelno $ci emitenta lub jednostki od niego zale
ktérych warto §€ stanowi co najmniej 10% kapitatow witasnych emitent
postepowania, warto $ci przedmiotu sporu, daty wszcz
post epowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wi ecej post gpowan dotycz gcych zobowi gzan oraz wierzytelno $ci, ktérych t gczna warto $¢
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasn ych emitenta, z okre $leniem t3acznej warto $ci
postepowan odrebnie w grupie zobowi gzan oraz wierzytelno $ci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwi ekszych post epowan w grupie zobowi gzan i grupie wierzytelno $ci -
ze wskazaniem ich przedmiotu, warto $ci przedmiotu sporu, daty wszcz ecia post epowania oraz stron
Wszcz etego post epowania;

znej,
a, z okresleniem: przedmiotu
ecia post epowania, stron wszcz etego

Z informacji posiadanych przez Zarzad ,Eurotel” S.A. wynika, ze Spotki Grupy nie sg strong w postepowaniach
sagdowych, arbitrazowych i administracyjnych opisanych w par. 87 ust. 7 pkt. 7 Rozporzgdzenia z dnia 19 lutego
2009 r. ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub przez jedno  stke od niego zale zng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub t acznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach ni z rynkowe

W raportowanym okresie nie wystgpily istotne transakcje zawarte na warunkach innych jak rynkowe,
transakcje zawarte na warunkach rynkowych zostaly przedstawione w skréconym sprawozdaniu finansowym.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub przez jedno stke przez niego zale zng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — t acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale Zznej od tego
podmiotu, je zeli tgczna warto $¢€ istniej gcych por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto  $¢ co najmniej
10% kapitatow wiasnych Emitenta.

W raportowanym okresie obowigzywaly umowy poreczenia, ktére spotki Grupy zawarty w okresach poprzednich:

1/ W roku obrotowym 2017 Emitent udzielit poreczenia do tgcznej kwoty 3 min zt, w ktérym zobowigzat
sie do zaptacenia zobowigzan spoétki zaleznej wynikajgcych z dostaw towaru gdyby spétka zalezna
zobowigzania nie wykonata. Poreczenie jest terminowe i wygasa po 12 miesigcach od daty
wymagalnosci ostatniej faktury wystawionej w terminie obowigzywania poreczenia od dnia stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku.

2/ Emitent udzielit poreczenia spétce zaleznej Viamind Spotka z 0.0. w ramach Umowy Ramowej Linii
Wielozadaniowej, zawartej 24 czerwca 2008 roku miedzy Deutsche Bank Polska S.A. a Viamind
Spotka z o.0.
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W roku obrotowym 2017, w ramach Umowy Linii Wielozadaniowej Bank udostepnit spotce zaleznej
Viamind Spoétka z o.0. :
- Kredyt obrotowy w rachunku biezgcym do kwoty 7,3 min zt, okres kredytowania: do dnia
28.06.2019 roku;
- Linie Gwarancyjng do kwoty 2,7 min zi, okres obowigzywania linii: do dnia 30.06.2020 roku.

Zabezpieczeniem powyzszej wierzytelno$ci jest przystgpienie Emitenta do diugu.
Odpowiedzialno$¢ Emitenta wobec Banku obejmuje zobowigzania maksymalnie do wysokosci 20 min
zt i obowigzuje do dnia 30.06.2023 roku.

3/ W dniu 1 grudnia 2016 r. weszta w zycie Umowa ramowa na Linie wielozadaniowg podpisana z
Deutsche Bank Polska S.A., ktérej strong (kredytobiorcg) jest spétka stowarzyszona Soon Energy
Poland Spétka z 0.0. W ramach umowy bank udostepnit kredytobiorcy kredyt obrotowy w rachunku
biezgcym oraz linie gwarancyjng do limitu w wysokosci 4,5 min zt.

Zabezpieczeniem umowy jest przystgpienie emitenta do diugu. Aneksem Nr 1 do Umowy
przystgpienia do diugu zawartym w dniu 7 grudnia 2017 roku ustalono odpowiedzialno$¢ emitenta
wobec banku. Obejmuje ona zobowigzania do wysoko$ci 9 min zt i obowigzuje do dnia 29 listopada
2022 r. Zabezpieczeniem emitenta wobec banku jest weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowag
oraz oswiadczenie emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie wilasciwych przepiséw prawa
bankowego.

Kumulatywne przystgpienie do dtugu, o ktérym mowa powyzej nie prowadzi do wstgpienia emitenta w
caloksztalt pozycji kredytobiorcy (Soon Energy Poland Spétka z 0.0.) jako strony kredytu lecz skutkuje
ponoszeniem odpowiedzialnosci za wynikajgce z umowy kredytu zobowigzania kredytobiorcy i
zobowigzaniem do sptaty ewentualnego diugu wraz ze wszelkimi naleznosciami ubocznymi solidarnie
z kredytobiorcg zgodnie z warunkami kredytu okreslonymi w umowie.

4/ W dniu 19 kwietnia 2019 roku zostat podpisany i wszedt w zycie Aneks nr 3 do umowy Ramowej na
Linie Wielozadaniowg z dnia 21 listopada 2016 roku, pomiedzy Santander Bank Polska S.A.
(wczesniej Deutsche Bank Polska SA) zwanym dalej Bankiem, a Soon Energy Poland Spoétka z o. o.,
stowarzyszong z Emitentem. Powyzszym aneksem strony dokonaly zmiany tytutu Umowy z "Umowa
Linii wielozadaniowej na , Umowa o Multilinie . W ramach aneksu Bank zobowigzat sie wobec
kredytobiorcy (Soon Energy Sp. z 0.0.) do swiadczenia Ustug do wysokosci MultiLinii w kwocie
7.500.000,00( siedem milionéw) PLN, w ramach, ktérej bank udziela kredytu do kwoty 6.000.000,00(
sze$¢ milionéw) PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dzialalnosci gospodarczej oraz
zobowigzuje sie udziela¢ gwarancji bankowych do kwoty 1.500.000,00 ( milion piecset tysiecy)PLN.
Woczesniej Bank udostepnia Soon Energy Sp. z 0.0. produkty w postaci Kredytu Obrotowego w
Rachunku Biezacym oraz Linii Gwarancyjnej, do limitu w wysoko$ci 4 500 000 ( cztery miliony piecset
tysiecy) PLN. Odpowiedzialnos¢ Emitenta wobec Banku obecnie obejmuje zobowigzania do
wysokosci pottorej kwoty limitu udostepnionego kredytobiorcy przez bank, zobowigzania emitenta
przed podpisaniem Aneksu nr 3 obejmowaly dwukrotnos¢ kwoty zobowigzan. Odpowiedzialno$¢
Emitenta obowigzuje do dnia 29 listopada 2022 roku. Zabezpieczeniem zobowigzania wobec Banku
jest oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art.777 8 1 Kodeksu postepowania cywilnego o
tresci uzgodnionej z Bankiem. W dniu 19 kwietnia 2019 roku zostat réwniez podpisany Aneks nr 1
rozwigzujgcy Umowe o Przystgpienie do Diugu z dnia 21.11.2016 roku, pomiedzy Viamind Sp. z 0.0 a
Santander Bank Polska S.A. (wczesniej Deutsche Bank Polska SA), co zwalnia Viamind Sp. z 0.0. z
zobowigzan ,Przystepujgcego do diugu” do tej Umowy. Kumulatywne przystapienie do dtugu, o ktérym
mowa powyzej nie prowadzi do wstgpienia Emitenta w catoksztatt pozycji prawnej kredytobiorcy (Soon
Energy Poland Sp. z 0.0.) jako strony kredytu, lecz skutkuje ponoszeniem odpowiedzialno$ci za
wynikajgce z umowy kredytu zobowigzania kredytobiorcy i zobowigzaniem do sptaty ewentualnego
dtugu wraz ze wszelkimi naleznosciami ubocznymi solidarnie z kredytobiorcg zgodnie z warunkami
kredytu okreslonymi w umowie.
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Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s g istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj  atkowej, finansowej,
wyniku finansowego Grupy Kapitatowej ich zmian, or az informacje, ktére s g istotne dla oceny mo zliwo $ci
realizacji zobowi agzan przez Grup e Kapitatow a.

Raportowany wielokrotnie konflikt z organami kontroli dotyczacy réznic w interpretacji prawidtowego rozliczenia
podatku VAT za 2013 rok nadal nie zostal zakonczony i ciggle toczy sie postepowanie w organach
odwotawczych, ktore jest odraczane w czasie na kolejne terminy w zwigzku z dotgczaniem dodatkowych
dowodoéw procesowych na wniosek jednej bgdz drugiej strony. Obecnie trudno poda¢ ostateczny termin w jakim
organy kontroli wydadzg decyzje w tej sprawie.

W celu minimalizacji opisanego wyzej ryzyka, spétka Eurotel S.A. rygorystycznie przestrzega przepiséw prawa,
na biezgco monitoruje ich zmiany oraz zmiany ich interpretacji, a obstuge prawng i podatkowg powierza
specjalistom.

W drugiej potowie 2019 roku mozliwe jest pojawienie sie zwiekszonego zapotrzebowania na gotéwke z tytutu
wzrostu sprzedazy w okresie $wigtecznym oraz wprowadzenia nowych produktéw Apple. Premiera nowego
sprzetu wiasnie sie odbyta, jednak doktadna data realnej dostepnosci tego asortymentu, a zwtaszcza ilosci jakie
bedg do dyspozycji nie sg obecnie jeszcze znane. Srodki czesciowo zabezpieczone sg wolng gotéwka posiadang
przez Eurotel SA, a czesciowo kredytem w banku (obrotowym) i kredytami kupieckimi.

Eurotel S.A. posiada réwniez gwarancje swoich platnosci dla czesci dostawcow w formie ubezpieczenia
udzielanego przez wyspecjalizowane w tym firmy. Gwarancje takie powodujg mozliwo$¢ uzyskania wyzszego
kredytu kupieckiego, a szacowane sg na podstawie osigganych wynikow finansowych.

W najblizszych okresach czasu, nie sg planowane wieksze inwestycje.

Spétki Grupy w raportowanym okresie jak i obecnie zachowujg petng ptynnos¢ finansowsg i terminowo regulujg
swoje zobowigzania.

W najblizszej przysztosci nie ma zagrozen dla dziatalnosci Grupy o jakich Zarzad miatby wiedze.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarz agdu Eurotel SA b edg mialy wplyw na osi agniete przez Grup e
skonsolidowane wyniki w perspektywie co najmniej ko lejnego kwartatu.

W drugim poétroczu najwieksze znaczenie dla osiggnietych wynikéw, bedzie miata dostepno$¢ nowego
asortymentu Apple oraz jego przyjecie przez rynek. W przypadku spetnienia tych warunkdéw, spodziewaé sie
mozna dalszej poprawy osigganych wynikow.

Viamind Sp. z 0.0 planuje rozpoczecie dziatalnosci jako autoryzowany partner jednej z popularnych marek
zajmujacej sie produkcja i sprzedazg sprzetu elektroniki uzytkowej w tym nie tylko telefonéw komaérkowych, ale
réwniez urzgdzen matego AGD, oraz innych urzgdzen elektronicznych. Oferta tej firmy cechuje sie dobrg jakoscig
oraz atrakcyjnym stosunkiem jakosci do ceny. Wspétpraca z tym producentem prowadzona bedzie poprzez sie¢
stacjonarnych salonéw sprzedazy oraz przez strone internetowg ze sklepem. Przewiduje sie Zze tego rodzaju
wspotpraca powinna mie¢ w kolejnych okresach (po otwarciu nastepnych salonéw sprzedazy), pozytywny wptyw
na osiggane przychody i zyski tej spotki. Inwestycje zwigzane z otwieraniem tych lokali nie sg obecnie jeszcze
ostatecznie znane, ale nie bedg wymagaly finasowania zewnetrznego, a ich wplyw na wynik bedzie czesciowo
niwelowany poprzez amortyzowanie tych wydatkéw i roztozenie tego kosztu w czasie.

W ramach spotki stowarzyszonej Soon Energy Sp. 0.0. drugie potrocze, to okres, w ktérym realizowane sg
zawarte we wczesniejszym czasie projekty inwestycyjne zwigzane z energig odnawialng. Oczekiwane jest
poprawienie wynikéw tej spotki w stosunku do ubiegtego roku.

Pozostate informacje dotyczgce sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki i osiggnietych wynikach, podane sg w
kolejnych zatgcznikach do raportu okresowego za | p6trocze 2019 roku.

Zarzagd Eurotel S.A.

Gdansk, dn. 12 wrzes$nia 2019 r.



