Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Eurotel S.A. i Grupy Eurotel
za |l potrocze 2021 roku
(okres od 01-01-2021 do 30-06-2021)

Informacje o Emitencie:

Eurotel S.A. z siedzibg w Gdansku przy ulicy Mysliwskiej 21, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku,
VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000258070, Regon:
191167690, NIP: 586-158-45-25, powstata dnia 1 czerwca 2006 roku, jako kontynuacja dziatania
Eurotel Sp. z 0.0. powstatej w lipcu 1996 roku, ktéra rozpoczeta dziatalnos¢ handlowg we wrzesniu
1996 roku.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 749 651 PLN po umorzeniu czesci skupionych akcji. Zostat w catosci
whniesiony i opfacony.

Struktura i dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej Eurotel:

W skiad Grupy wchodzi spétka Viamind Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Taborowej 20,
wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000285357, REGON
141064315, NIP 951-222-52-44.

Eurotel SA posiada 100% udziatéw w ww. spoétce od 1 stycznia 2013 roku i od tej daty konsolidowany
jest wynik tej spoétki w catosci.

Eurotel SA byta wiekszosciowym udziatowcem tej spétki od 8 pazdziernika 2009 roku.

Gtéwng dziatalnoscig Viamind Sp. z o.0. jest obstuga sieci sprzedazy w ramach operatora telefonii
komodrkowej PLAY poprzez sie¢ salondw sprzedazy i grupe doradcow biznesowych.

W dniu 1 pazdziernika 2015 roku Emitent nabyt udzialy w Soon Energy Poland Sp. z o.0.
w Warszawie wraz z czterema osobami fizycznymi. Emitent posiada obecnie po kolejnych
transakcjach zakupu,

460 udziatbw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy udziat, o tgcznej wartosci 46.000 ziotych,
stanowigcych 46% kapitatu zaktadowego Soon Energy Poland Sp. z o.0., ktéra prowadzi dziatalnos¢
w obszarze rynku odnawialnych zrédet energii, w segmencie fotowoltaika.

Eurotel S.A. posiada 100% udziatéw 2Way Sp. 0.0., ktdéra powstata 15 grudnia 2017 roku z kapitatem
zakladowym wysokosci 5 tys. zi. Spoétka zostata powotana do prowadzenia dziatalnosci w réznego
rodzaju nowych projektach, ktéore mogg by¢é przedmiotem zainteresowania udziatowcow.
W poréwnaniu do skali dziatania innych spoétek Grupy Eurotel, aktywnosé 2Way Sp. o.0. jest znikoma.

Historycznie najstarszym przedmiotem dziatalnosci i majgcym jeden z najwiekszych wptywow
na osiggane wyniki Eurotel SA w | péiroczu 2021 roku, byta sprzedaz towardéw i ustug oferowanych
przez T-Mobile Polska S.A. operatora sieci telefonii komérkowej T-Mobile na postawie Umowy
Agencyjnej wraz z zatgcznikami oraz Umowy Dystrybucyjnej wraz z zatgcznikami dotyczacej
sprzedazy produktéw bezabonamentowych pod markg T-Mobile na karte i Heyah.

Sie¢ sprzedazy Eurotel jest jedng z najwiekszych w ramach tego operatora i stanowi ok. 20% udziat
W jego sieci sprzedazy posredniej. Sprzedaz prowadzona jest w 100 salonach sprzedazy, z ktérych
28 to salony witasne.

Dodatkowo Eurotel SA wspoétpracuje z operatorem telewizji satelitarnej Canal+ sprzedajgc oferte
programowg oraz sprzet stuzagcy do odbioru telewizji satelitarnej. Sie¢ sprzedazy obejmu 30 salondw,
z ktérych 3 stanowig wtasno$¢ Eurotel SA.

Punkty te sg niezalezne od innych punktéw sprzedazy prowadzonych przez Eurotel S.A. dla innych
operatorow.
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Eurotel SA jest rowniez autoryzowanym sprzedawcag produktow Apple dziatajgc pod wtasng markg
handlowg iDream. Sie¢ sprzedazy tworzy 11 salonéw APR (Apple Premium Reseller) w ktérych
prezentowana jest petna oferta sprzetowa i ustugowa tego producenta. iDream prowadzi réwniez
autoryzowany serwis sprzetu produktow Apple prowadzong w 7 serwisach oraz sprzedaz skierowang
bezposrednio do odbiorcow masowych przez wiasny dziat handlowy. Na stronie iDream.pl mozna
dokonac¢ zakupu oferty Apple przez Internet.

Struktura akcjonariuszy

Od poczatku 2020 roku do dnia publikacji raportu, nie nastgpity upublicznione zmiany w strukturze
akcjonariuszy. Nadal wiekszosciowy kapitat posiadajg osoby zasiadajgce w organach zarzgdczych,
jak i nadzorujgcych Spétki bedgce rowniez zatozycielami Spotki. Kontrolujg one ponad 50% akgciji
w Spoice.

W strukturze akcjonariatu ujawnionych ze wzgledu na przekroczenie 5% udziatow w kapitale akcyjnym
Spoétki jest udziatowiec instytucjonalny: PKO TFI.

Publikacja prognoz

Zarzad nie publikowat prognozy za 2021 rok. Niepublikowanie prognozy wynika z duzej zmiennosci
parametréw wspétpracy z gtéwnymi partnerami handlowymi, ktére sg niezalezne od Emitenta.

Organy Zarzadcze i Nadzorujace

Zarzad Eurotel SA zostat powotany przez Rade Nadzorczg Eurotel S.A. w dniu 20 maja 2021 roku
na kolejng trzyletnig kadencje w dotychczasowym skfadzie i nie ulegt on do chwili publikacji raportu
zmianie.

Obecnie w skiad Zarzadu Eurotel S.A. wchodzi: Prezes — Pan Krzysztof Stepokura oraz Wiceprezes
Pan Tomasz Basinski.

W | potroczu 2021 roku w Spotce nie wystgpity zmiany w odniesieniu do prokury ustanowionej dla:
Pani Beaty Milczewskiej oraz Pana Marcina Bajda.

W | pétroczu 2021 roku nie doszto do zmian w skfadzie Rady Nadzorczej wybranej na kolejng
trzyletnig kadencje w dniu 20.08.2020 roku. Czterech czionkéw Rady Nadzorczej spetnia kryterium
niezaleznosci.

Sktad Rady Nadzorczej na dzier 30.06.2021 roku:
Pan Krzysztof Ptachta — Przewodniczacy RN,

Pan Jacek Foltarz — Wiceprzewodniczacy RN,
Pan Marek Parnowski — Czionek RN,

Pan Remigiusz Paszkiewicz — Czlonek RN,

Pan Jacek Struk — Czlonek RN.

W ramach RN funkcjonuje Komitet Audytu, kidérego czionkami sg Pan Jacek Foltarz, Pan Krzysztof
Ptachta i Pan Jacek Struk. Dwéch cztonkéw KA spetnia kryterium niezaleznosci.

Polityka dywidendy

Spétka od chwili swojego debiutu na rynku publicznym, dzieli sie co roku z akcjonariuszami
wypracowanym zyskiem. Pojedyncze przypadku odstepstw od tej zasady sg albo zwigzane
Z przesunieciami w czasie wyptat lub ich kumulowaniu w p6zniejszych okresach, co kazdorazowo jest
whnikliwie uzasadniane.

Wyptata dywidendy zalezy od poziomu wypracowanego zysku netto przez Eurotel S.A., posiadania
wolnych $rodkéw obrotowych oraz okreslonych plandéw inwestycyjnych.

Od wielu lat stopa wyptacanej dywidendy oscyluje wokét 9-10%, co oczywiscie nie jest gwarancja
takich proporcji w przysztosci, ale wskazuje na pewnego rodzaju skale historycznych wyptat.
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WZA Eurotel SA w dniu 20 maja 2021 roku podjeto uchwate o wyptacie na dywidende catego zysku
za 2020 rok oraz czesci kapitatu zapasowego, co bylo rekompensatg za brak dywidendy
w pandemicznym 2020 roku.

Gloéwne obszary dziatalnosci i ich najwazniejsze parametry

Dziatalnos¢ Spotki polega na sprzedazy ustug i produktéw znajdujacych sie w ofercie operatora
dla klientéw indywidualnych jak i mniejszych firm. Pozyskiwanie klientow odbywa sie¢ w salonach
sprzedazy sieci Eurotel i polega na podpisywaniu umoéw (nowych) o $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych lub aneksoéw je przedtuzajgcych (z dotychczasowymi klientami).

Prowizje wyptacane sg za podpisane umowy i aneksy oraz realizacje réznych, zmieniajgcych sie
celéw okreslanych przez operatora. Cykl wyptat prowizji jest miesieczny. Rekalkulacje polegajgce
na wyliczaniu realnej ilosci aktywnych umoéw i aneksow do wyptaty prowizji majg miejsce co kilka
miesiecy i terminy te zmieniajg sie co jakis czas.

W raportowanym okresie pierwszego potrocza 2021 roku, podpisano w sieci Eurotel 27 672 nowych
umoéw oraz 43 290 anekséw. W pierwszym potroczu 2020 roku byto to 27 931 umow
oraz 32 075 anekséw. llo$¢ umow jest na pordwnywalnym poziomie jak widaé, natomiast wzrost ilo$ci
aneksow, zwigzany jest gtéwnie z poprawg oferty dla klientdéw przedtuzajgcych umowy oraz zmianami
w warunkach prowizji w tym zakresie.

Dziatalno$¢ prowadzona byta w sieci liczacej na koniec czerwca 2021 roku 97 punktéw sprzedazy
z czego 29 byto wiasnych i taka sama byta wielkosc¢ sieci rok wczesniej.

Eurotel S.A. zatrudniat na koniec czerwca 2021 roku 219 pracownikow oraz w tym samym okresie
2020 roku réwniez 219 pracownikdéw, co oznacza, ze nie doszto do zwolnien pracownikéw w czasie
zamykania gospodarki i ograniczen z tym zwigzanych. Wielko$¢ zatrudnienia nie informuje jednak
o fluktuacji, mimo ze udato sie ten parametr w pewnym stopniu ograniczyé, to nadal jest to istotny
problem w prowadzeniu polityki zatrudniania.

W kategorii produkty pre-paid sprzedawane sg w salonach wtasnej sieci sprzedazy produkty pod
markg T-Mobile na karte i Heyah. Sa to zestawy telefonu z kartg, karty z numerem (bez telefonu) oraz
kupony (zdrapki) lub jednostki uzupemiajgce warto$¢ i waznos¢ kont wspomnianych telefondw.
Dystrybuowane sg one gtdéwnie w punktach sprzedazy wtasnych jak i partnerskich. Udziat w sprzedazy
tych produktéw maleje jednak ze wzgledu na duzg ich dostepnos¢ na rynku i elektroniczne mozliwosci
dotadowywania kont. Sprzedaz tych produkiéw odbywa sie obecnie gtdownie poprzez wiasng sieé
sprzedazy.

Eurotel S.A. jest réwniez autoryzowanym przedstawicielem Canal+ oferujgcej transmisje przekazu
satelitarnego programéw telewizyjnych w formacie cyfrowym w znaczacym stopniu w standardzie
wysokiej rozdzielczosci HD lub 4K. Wspdtpraca polega na obstudze logistycznej i organizacyjnej sieci
punktéw sprzedazy oferujgcych ustugi tego operatora. Sg to réwniez punkty niezalezne od posiadanej
sieci salonéw operatorow telefonii komérkowej i zlokalizowane sg w salonach RTV, serwisach
urzadzenh satelitarnych itp.

Na koniec czerwca 2021 byto w tej sieci 32 punkty sprzedazy z czego 4 wlasne, a w analogicznym
okresie rok wczesniej byto 29 punktéw i 3 wtasne.

W pierwszym poétroczu 2021 roku sie¢ dokonata 6 248 operacji pod postacig uméw lub anekséw do
nich, zas w 2020 roku byto to 5 581 zdarzen, co wskazuje na pewng poprawe efektywnosci ilosciowej
ze wzgledu na poréwnywalng liczbe posiadanych punktow sprzedazy.

Od czerwca 2013 roku prowadzona jest wspotpraca z Apple polegajgca na sprzedazy produktow tej
firmy w dedykowanych salonach sprzedazy klasy premium pod markg iDream. Obecnie sie¢ liczy
jedenascie takich salonoéw oraz biuro handlowe w Warszawie. Prowadzona jest rowniez autoryzowana
sie¢ serwisowa sprzetu Apple w siedmiu lokalizacjach w Polsce oraz sklep internetowy pod markag
iDream.pl.

W ramach spotki zaleznej Viamind dziatalno$¢ z operatorem sieci Play prowadzona jest 83 salonach
sprzedazy w poréwnaniu do 84 w ubiegtym roku i zarzadza grupg 74 przedstawicieli handlowych,
w porownaniu do 69 w ubiegtym roku.

W | pétroczu 2021 roku podpisano tgcznie 55232 nowych umow oraz 88 536 anekséw za$
w pierwszym potroczu 2020 roku byto 43 847 nowych umdw oraz 82 497 aneksow.
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Zatrudnienie w tej spétce wyniosto na koniec czerwca 2021 roku 209 osob, a na koniec czerwca 2020
roku byto to 200 osdb.

Dodatkowo prowadzona jest wspétpraca z producentem elektroniki uzytkowej Xiaomi w szesciu
salonach sprzedazy pod wlasng markg MiMarkt. Tak samo nazywa sie kanat sprzedazy
elektronicznej, czyli sklep internetowy. W nadchodzgcym czasie planowane sg nowe otwarcia salonéw
sprzedazy.

Podsumowanie wynikéw dziatalnosci

W pierwszym potroczu 2021 roku Eurotel SA wpracowata przychody wysokosci 173 min zl, zas
w analogicznym okresie ubiegtego roku byto to 162 min zt. W kategorii zysku netto za 2021 rok wynik
wyniost 8 139 tys. zt, zas w | potroczu 2020 roku byto to 7 830 tys. zt

Na wyniki pierwszego pétrocza najwiekszy wptyw maito wystgpienie epidemii Covid-19 i zmiany
na rynku jakie w zwigzku z tym wystgpity. W sieciach sprzedazy iDream i MiMarkt doszto do
zamkniecia salonéw sprzedazy zlokalizowanych w duzych centrach handlowych, za$ te salony
operatorskie, ktére znajdowaty sie przy ulicy lub w mniejszych galeriach mogty prowadzi¢ dziatalnosé.
Jednak wielu klientow mimo otwarcia salondw sprzedazy nie chciata z obawy przed utratg zdrowia,
dokonywac zakupdw co widoczne byto w mniejszej liczbie odwiedzajgcych.

Wprowadzone przepisy panstwowe dotyczgce m.in. zasad rozliczeh kosztéw najmu powierzchni
handlowych w czasie epidemii i zamkniecia gospodarki, byty podejmowane z duzym opdznieniem,
co skutkowato ponoszeniem petnych kosztow najmu w sytuaciji, kiedy nie byta prowadzona dziatalnos¢
handlowa. Koszty te bedg potem podlegaty oczywiscie negocjacjom w oparciu o te przepisy, ale
nalezy pamietaé, ze mozna je bedzie skorygowa¢ dopiero po formalnym porozumieniu
Z wynajmujgcymi, co jest obecnie przedmiotem rozméw.

Dostepnosé towaru byta ograniczona przez czynniki pandemiczne, co wptywato na zaburzenia
w logistyce zamawianego towaru oraz na etapie jego produkcji w zwigzku z brakami pewnych
komponentéw elektronicznych. Skutkowato to zmniejszeniem podazy w kilku wiodgcych grupach
produktowych i dopiero pod koniec | kwartatu 2021 roku ten problem zostat w pewnym stopniu
wyeliminowany.

Sie¢ Canal+ obstugiwana przez Eurotel S.A., wykazata pewien wzrost efektywnosci dziatania,
Co zwigzane byto zaréwno z przeprowadzonymi zmianami organizacyjnymi wewnagtrz organizacji, jak
i zmienionymi warunkami prowizyjnymi wprowadzonymi przez operatora Canal+. Nowa oferta ustug
streamingowych, ktére dostosujg oferte operatora do aktualnych trendéw i potrzeb rynkowych oraz
lepsze dopasowanie cenowe samej oferty, byty najwazniejszymi czynnikami zwiekszajgcymi
zainteresowanie klientéw ofertg tego operatora.

Segment iDream nadal utrzymywat wysoki poziom sprzedazy, mimo, ze wiele produktéw w zwigzku
z problemami pandemicznymi nie bylo dostepnych w wystarczajgcych ilosciach. Dodatkowo
wspominane juz wielokrotnie zamykanie salonéw sprzedazy w raportowanym okresie, rowniez nie
pozwalato wykorzysta¢ posiadanego potencjatu sprzedazowego. Spoétka zdotata jednak mimo
niekorzystnych czynnikow utrzymaé poréwnywalne wyniki sprzedazy.

iDream to réwniez autoryzowany serwis Apple, ktory dzieki zwiekszeniu skali dziatania poprzez coraz
liczniejsze naprawy indywidualnym klientom, ale i obstugiwaniu (serwisowaniu) odbiorcéw masowych
(hurtowych), poprawit efektywno$c¢ i wyniki swojego dziatania.

Dodatkowe przychody generowane sg przez prowadzenie dziatalnosci wspierajgcej oferte sprzedazy,
a w szczegolnosci oferte finansowania zakupdw, co jest zrodlem prowizji z tego tytutu. W zwigzku
z zamknieciem salondéw oraz zwiekszeniem wymagan dla kredytobiorcow, dynamika sprzedazy ustug
finansowych ulegla spowolnieniu, co zwigzane byto réwniez z ostroznoscig klientow przy
podejmowaniu zobowigzan na dtuzszy okres czasu.
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Skonsolidowane przychody w raportowanym okresie 2021 roku wyniosty 210 939 tys. zt wobec
188 643 tys. zt w | potroczu 2020 roku. Zysk netto za pierwsze pétrocze 2021 roku wynosi 8 481 tys. zt
wobec 9 707 tys. zt w | potroczu 2020 roku.

Na spadek zysku skonsolidowanego wptyw miat spadek zyskow spotki stowarzyszonej oraz spadek
zysku jednostki dominujacej po wytgczeniu przychodoéw finansowych z tytutu otrzymanej dywidendy.

Wyniki osiagniete przez spoétke Viamind

W pierwszym pétroczu 2021 roku wypracowano 38 min zt przychodéw w poréwnaniu do 27 min zt

w | pétroczu 2020 roku oraz zysk netto wysokosci 1 844 tys. zt wobec wczedniejszego wysokosci

907 tys. zt w | potroczu 2020 roku.

Wyniki zostaty poprawione dzieki dobrej sprzedazy produkidow Xiaomi oraz realizowaniu celow
naktadanych przez operatora sieci Play.

Soon Energy Poland Sp. z o0.0. osiggnat strate za | potrocze wysokosci 1 965,19 zt (z czego 46%
przypada na Grupe Eurotel), w poréwnaniu do 2 109 271,60 zt zysku w ubiegtym roku. Spoétka
koncentruje obecnie swoje dziatania gtéwnie na wspdtpracy z podmiotami profesjonalnymi dla ktérych
jako zleceniobiorca realizuje inwestycje w branzy fotowoltaicznej. Zmienia sie w ten sposéb profil
klienta i stabilnos¢ przychodéw, gdyz tego rodzaju inwestycje trwajg czesto wiele miesiecy z jednej
strony, ale z drugiej gwarantujg wiekszg przewidywalnos¢ przysztych wynikéw, ktére jak wspomniano
sg jednak przesuniete w czasie. Zmiana ta wynika po czesci z tego, ze programy wsparcia dla klienta
indywidualnego bedgce czesto gtdwnym czynnikiem skfaniajgcym do skorzystania z takich rozwigzan
sg obecnie obarczone duzg niepewnoscig co do przyszitosci i zasad na jakich bedg realizowane przez
Co ogranicza sie ilos¢ potencjalnie zainteresowanych klientow.

Spotki Grupy sg przygotowane i zainteresowane dalszym rozwojem zarédwno organicznym
(ale i akwizycjami) jak i catkiem nowymi projektami zaréwno w ramach branzy telekomunikacyjnej
jak i poza nig. Posiadany potencjat i doswiadczenie pozwalajg na szerokie mozliwosci inwestycyjne
w tym zakresie.

Czynniki ryzyka i polityka bezpieczenstwa

Ryzyko kredytowe

Spotki Grupy Kapitatowej Eurotel posiadajg ptynnos¢ finansowg. Osiggana jest ona dzieki
prowadzeniu rentownej dziatalnosci jak rowniez dzieki oparciu wspotpracy z kluczowymi partnerami
handlowymi o kredyty kupieckie.

Dla zabezpieczenia ciggtosci funkcjonowania, Spotki Grupy posiadajg réwniez dodatkowo kredyt
w rachunku biezacym, ktéry stuzy zabezpieczeniu ptynnosci i finansowaniu niespodziewanych,
chwilowych potrzeb. Kredyt ten moze stuzy¢ réwniez czesciowo wspieraniu inwestycji w nowe projekty
w przypadku takich potrzeb.

Biezgce nadwyzki Srodkéw pienieznych sg lokowane na oprocentowanych lokatach terminowych
i na rachunkach over night, co jednak w ostatnim czasie staje sie coraz mniej efektywne i spétki Grupy
starajg sie poszukiwac rozwigzan ktére zagospodarowujg posiadane srodki finansowe w jak najlepszy
sposob w ramach Grupy lub prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko walutowe

Spoitki Grupy nie dokonujg transakcji w walutach obcych z istotnie odroczonym terminem pfatnosci.
Krétkie terminy ptatnosci dla transakcji w walucie obcej oraz przedptaty na poczet realizacji transakcji
niwelujg ryzyko istotnych réznic kursowych. Dziatalno$¢ gospodarcza Spoétek nie jest wiec w znaczacy
sposob zwigzana z wahaniami kurséw walut.

Wahania kurséw walut moga by¢ istotne dla kosztéw statych, gdyz dotyczg czesci salondw, w ktérych
stawki czynszowe zostaty ustalone w walutach obcych.

Biorac jednak pod uwage, ze cze$¢ punktdw sprzedazy jest obstugiwana przed podmioty zewnetrzne
(przedstawicieli handlowych) i tylko cze$¢ umoéw zawartych jest w walucie obcej, skala tego czynnika
nie jest zagrozeniem dla stabilnosci Spofki.
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Ryzyko obrotu

Grupa zabezpiecza sie przed brakiem ptatnosci od swoich odbiorcéw poprzez stosowanie systemu
monitorowania naleznosci, ustalania limitow kredytowych oraz przyjmowania zabezpieczen ptatnosci.
W przypadku wystgpienia zadtuzenia i koniecznosci jego windykowania, Grupa posiada stosowne
umowy z firmami wyspecjalizowanymi w tego rodzaju dziatalnosci.

W Grupie funkcjonuje wyspecjalizowana komoérka zajmujgca sie koordynacjg procesu $ciggania
nalezno$ci oraz ich zabezpieczaniem.

Na nalezno$ci watpliwe tworzone sg odpisy aktualizujgce, ktore rozwigzywane sg w przypadku spfaty
naleznosci.

Ryzyko zaleznosci handlowych

Istotnym ryzykiem dla Jednostki Dominujgcej jest w pewnym stopniu uzaleznienie od kilku gtdwnych
dostawcéw (np. T-Mobile Polska, Play czy Apple). Ryzyko to jest jednak coraz mniejsze i raczej
teoretyczne z racji tego, ze rozktada sie na coraz wiekszg ilos¢ podmiotéw z ktérymi wspotpracuje
Grupa (i to nie tylko w jednej branzy). Pozycja Emitenta w ramach operatora T-Mobile jest znaczaca,
gdyz sie¢ sprzedazy Eurotel S.A. stanowigca ok. 15% sieci dealerskiej operatora powoduje, ze
operator jest réwniez zainteresowany utrzymaniem w dobrej kondycji tak duzej czesci swojej sieci
sprzedazy.

W zwigzku z obstugag znaczgcej czesci sieci operatora PLAY, z ktorym wspétpracuje spotka zalezna
Viamind Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, posiada ona pozycje znaczacego Partnera tego operatora
i w istotnym stopniu wptywa na osiggane przez niego wyniki.

W drugiej potowie roku Zarzad Jednostki Dominujgcej oczekuje zwiekszenia zyskéw w stosunku
do pierwszego pétrocza z tytutu sezonowego wzrostu sprzedazy.

Umowa o wspotpracy z Apple, pozwala na dalsze otwieranie detalicznych salonéw sprzedazy klasy
premium. Rozwdj serwisu sprzetu Apple stanowi kolejny etap zacie$niania wspotpracy. W ramach
tej marki dziata rowniez sklep internetowy iDream.pl a, rosngca skala obrotu tego segmentu wskazuje
na wiasciwy kierunek rozwoju Grupy i zmniejsza ryzyko uzaleznienia sie od jednego partnera
handlowego.

Ryzyko zmiany umowy

Ryzyko zwigzane ze zmiang umowy z operatorami zwigzane jest przede wszystkim ze stawkami
i warunkami prowizji. Operatorzy majg takie mozliwosci i wprowadzajg réznego rodzaju zmiany,
aby dostosowaé sie do wymogow rynkowych. Przyktadowo od kilku lat w sieci T-Mobile corocznie
zmieniane sg warunki handlowe. Zmiany wprowadza réwniez Play czy Canal+. Nalezy jednak zwrocié
uwage, ze zmiany te majg gtownie charakter dostosowujgcy warunki prowizji do sytuacji na rynku
i oczekiwan operatoréw dotyczgcych realizacji zaktadanych przez nich celdw.

Ryzyko wypowiedzenia umowy jest ograniczone okresem wypowiedzenia wynoszgcym 12 miesiecy
oraz skalg dziatania Grupy, ktéra stanowi znaczgcg czes$é sieci sprzedazy poszczegdlnych
operatoréw, w zwigzku z czym w interesie operatorow lezy rowniez dobra kondycja swoich partnerow.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko zwigzane z rynkiem dotyczy zaréwno konkurencji jaka panuje w branzy jak réwniez popytu
w diuzszej perspektywie czasu. Struktura sieci sprzedazy operatoréw telefonii komoérkowych w Polsce
oparta jest o sie¢ salondéw sprzedazy wiasnych i partnerskich jak przyktadowo Eurotel S.A., czy jego
spotki zalezne. Struktura ta jest na dzien dzisiejszy w petni uksztattowana i bardzo trudno z tego
powodu wejs¢ nowym podmiotom i rozpoczg¢ budowanie swoich sieci sprzedazy od poczatku. Z kolei
przejecie juz istniejgcych sieci sprzedazy, bedzie jedynie zwiekszeniem skali dziatania bez wiekszych
korzysci wynikajgcych z mozliwych dzwigni efektywnosciowych.

llos¢ salonéw bedzie sie w diuzszej perspektywie czasu zmniejsza¢, choé tempo tych zmian jest
w ostatnim czasie mniejsze. Zwigzane to jest z jednej strony z nasyceniem rynku, a z drugiej
optymalnym i rownomiernym ,pokryciem” Kkraju siecig salondw sprzedazy - zwilaszcza
po przeprowadzonych optymalizacjach przeprowadzonych przez operatoréw.

Ryzyko epidemiczne

Rodzaj ryzyka zawierajgcy w sobie czes¢ wyzej wskazanych ryzyk, ale majacy swojg specyfike
i realny wzrost znaczenia w ostatnim czasie. Ryzyko to dotyczy ograniczen zwigzanych
z prowadzeniem dziatalnosci (zamykanie lokali w wyniku decyzji administracyjnych lub na skutek
wystgpienia ognisk zakazen), dostepnoscig towaru (ograniczone mozliwosci zakupowe zwigzane
z przerywaniem potgczen logistycznych) oraz czescig popytowa, czyli sklonnoscig do zakupow przez
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klienta indywidualnego, wynikajacg z jego dostepu do kapitatu, potrzeb, ale réwniez mozliwosci
dokonana fizycznego zakupu. Ryzyko to jest trudne do oszacowana zaréwno w zakresie skali jak
i czasu wystgpienia i pdzniejszego trwania.

Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

Grupe Kapitatowg Eurotel stanowi Jednostka Dominujgca ,EUROTEL” S.A.,  jednostki zalezne
+VAIMIND” Sp. z o0.0. oraz 2Way Spétka z o0.0. (konsolidacja metodg peing) oraz jednostka
stowarzyszona ,Soon Energy Poland” Sp. z 0.0. (konsolidacja metodg praw wtasnosci).

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitalowej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Nie wystgpity takie zmiany.

Stanowisko Zarzadu Jednostki Dominujgcej odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikébw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych
w raporcie okresowym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie publikowat prognozy na 2021 rok.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdinej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazanie
raportu wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych ich procentowego udziatu
w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze
wilasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego nastgpity zmiany w strukturze wiasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta:

. . . .. . % gtosow na
o,
Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu WZA
Bogustaw Marczak (-) 96 352 (-) 2,57% (-) 2,57%

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio i posrednio ponad 5% akcji wg stanu na dzien przekazania
raportu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r.:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu Y gl‘;)vsztl)o‘w na

Krzysztof Stepokura 1131182 30,18% 30,18%
Jacek Foltarz 707 399 18,87% 18,87%
Bogustaw Marczak 357 864 9,55% 9,55%
PKO TFI 208 674 5,57% 5,57%
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7. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania
akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta, o ktérych Spétka zostata
poinformowana.

Aktualny stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce wg stanu na dzieh
przekazania raportu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r.:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gi‘?vsz%w na

Krzysztof Stepokura 1131182 30,18% 30,18%
Jacek Foltarz 707 399 18,87% 18,87%
Tomasz Basinski 115 300 3,08% 3,08%
Marek Parnowski 72 000 1,92% 1,92%

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego Iub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta;

z informacji posiadanych przez Zarzad ,Eurotel” S.A. wynika, ze Spdiki Grupy nie sg strong
w istotnych postepowaniach sgdowych, arbitrazowych i administracyjnych

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W raportowanym okresie nie wystapity istotne transakcje zawarte na warunkach innych jak rynkowe,
transakcje zawarte na warunkach rynkowych zostaty przedstawione w Skréconym $rodrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

1/ w roku obrotowym 2020 Emitent udzielit poreczenia do tagcznej kwoty 4 500 000,00 zt, obowigzujgce
w okresie od stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku, w ktérym zobowigzat sie do zaptacenia
zobowigzan spotki zaleznej Viamind Spoétka z 0.0. wynikajgcych z dostaw towaru przez P4 Spétka
z 0.0. gdyby spotka zalezna zobowigzania nie wykonata. Poreczenie jest terminowe i wygasa
po 12 miesigcach od daty wymagalnosci ostatniej faktury wystawionej w terminie obowigzywania
poreczenia od dnia stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku.

2/ Emitent udzielit poreczenia do tgcznej kwoty 2 000 000,00 z, obowigzujgce w okresie do dnia
31 maja 2021 roku, w ktérym zobowigzat sie do zaptacenia zobowigzan spétki zaleznej Viamind
Spotka z 0.0. wynikajgcych z dostaw towaru przez Ingram Spétka z 0.0. gdyby spdétka zalezna
zobowigzania nie wykonata. Poreczenie obejmuje rowniez zobowigzania spétki zaleznej za towary
dostarczone w okresie obowigzywania umowy poreczenia, za ktérych ptatnosci przypadajg po tym
terminie.
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W dniu 28 czerwca 2021 roku emitent udzielit poreczenia do kwoty 500.000,00 zt obowigzujgce do
dnia 28 czerwca 2022 roku, w ktorym zobowigzat sie¢ do zaptacenia zobowigzan spotki zaleznej
Viamind Spoétka z 0.0. wynikajgcych z dostaw towaru przez Ingram Spoétka z 0.0. gdyby spotka zalezna
zobowigzania nie wykonata. Poreczenie obejmuje rowniez zobowigzania spétki zaleznej za towary
dostarczone w okresie obowigzywania umowy poreczenia, za ktérych ptatnosci przypadajg po tym
terminie.

Wynagrodzenie emitenta z tytutu udzielonych spoétce zaleznej Viamind Spétka z 0.0. poreczen za
okres 01.01.2021-30.06.2021 roku wynosi 10.806,05 zt.

3/ W raportowanym okresie obowigzywat Aneks do Umowy Ramowej na Linie Wielozadaniowa z dnia
21 listopada 2016 roku, pomiedzy Santander Bank Polska S.A. (wczesniej Deutsche Bank Polska SA)
zwanym dalej Bankiem, a Soon Energy Poland Spétkg z o. 0., stowarzyszong z Emitentem.

W ramach aneksu Bank zobowigzuje sie wobec kredytobiorcy (Soon Energy Sp. z 0.0.) do
Swiadczenia Ustug do wysokosci MultiLinii w kwocie 7.500.000,00( siedem milionéw) PLN. Aneksem
nr 5 wydtuzono okres dostepnosci produktu multilinii do dnia 31 sierpnia 2021 roku. Zmianie ulegta
wysokos¢é prowizji i optat pobieranych przez Bank za biezgcy okres finansowania wynikajgce ze
zmiany marzy Banku. Pozostate warunki umowy pozostajg bez zmian. Odpowiedzialno$¢ Emitenta
wobec Banku obecnie obejmuje zobowigzania do wysokos$ci péttorej kwoty limitu udostepnionego
kredytobiorcy przez Bank. Zabezpieczeniem zobowiagzania jest oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji
w trybie art.777 § 1 Kodeksu postepowania cywilnego o tresci uzgodnionej z Bankiem. Kumulatywne
przystgpienie do dlugu, o ktérym mowa powyzej nie prowadzi do wstgpienia Emitenta
w caloksztatt pozycji prawnej kredytobiorcy (Soon Energy Poland Sp. z 0.0.) jako strony kredytu, lecz
skutkuje ponoszeniem odpowiedzialnosci za wynikajgce z umowy kredytu zobowigzania kredytobiorcy
i zobowigzaniem do sptaty ewentualnego diugu wraz ze wszelkimi naleznosciami ubocznymi
solidarnie z kredytobiorcg zgodnie z warunkami kredytu okreslonymi w umowie.

Wynagrodzenie emitenta z tytutu udzielonych spotce stowarzyszonej Soon Energy Poland Spétka
Z 0.0. poreczen za okres 01.01.2021-30.06.2021 roku wynosi 13.125,00 z

Po dniu bilansowym Aneksem Nr 6 do umowy pomiedzy Santander Bank Polska S.A. (dalej: Bank),
a Soon Energy Poland Spétka z o. 0. (sp6tkg stowarzyszong Emitenta) z siedzibg w Warszawie (dalej:
Kredytobiorca).

W ramach Umowy Bank udostepnit Kredytobiorcy finansowanie w kwocie 7.500.000 zt. Aneksem nr 6
wydtuzono okres jego dostepnosci do dnia 31 sierpnia 2022 roku. Zmianie ulegta réwniez wysokos¢
optat pobieranych przez Bank za biezacy okres finansowania wynikajgca ze zmiany marzy Banku.
Dodatkowym zabezpieczeniem umowy jest obowigzek informowania Banku o zaktadaniu rachunkéw
bankowych oraz o zacigganiu bilansowych i pozabilansowych zobowigzan finansowych (rozumianych
jako kredyty, pozyczki, emisje papieréw dtuznych, umowy leasingu, umowy przelewu wierzytelnosci,
w tym faktoringu, zlecone gwarancje, przyjete poreczenia lub inne umowy o podobnym charakterze),
gdy pojedyncze zobowigzanie Klienta przekracza kwote stanowigcg réwnowartos¢ 1.000.000,00 PLN,
z zastrzezeniem, ze Bank wyraza zgode na zacigganie pozyczek od Przystepujgcego do diugu.
Pozostate warunki Umowy pozostaty bez zmian.

Wszystkie poreczenia udzielone przez emitenta zostaty udzielone jednostkom powigzanym.

Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw
na skrécone sprawozdanie finansowe

W  raportowanym okresie najwiekszy wptyw na wyniki miaty czynniki zwigzane z sytuacja
pandemiczng i okresowymi zamknieciami gospodarki. Réznica miedzy 2020 a 2021 rokiem byta
jednak taka, ze tych zamknie¢ w raportowanym okresie byto wiecej, ale z drugiej strony spétki Grupy
byly do niej juz lepiej przygotowane. Wprowadzone procesy sprzedazy zdalnej, praca hybrydowa,
wzmochienie komplementarnych kanatéw sprzedazy, pozwolity na osiggniecie zblizonego wyniku r/r
mimo, ze popyt na produkty niezbedne do pracy zdalnej byt juz w wiekszosci przepadkow
zaspokojony we wczesniejszych okresach.

W dniu 31 maja 2021 roku spotka zalezna Viamind Sp. z 0.0 wyptacita dywidende wysokosci
1,5 min zt dla Eurotel SA swojego jedynego wiasciciela, co miato wptyw na raportowany wynik w tym
okresie czasu.
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Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapitatlowej ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa.

W nadchodzacych okresach czasu bedzie mozna oczekiwaC zwigekszonej sprzedazy z tytutu
po pierwsze jej okresowego, cyklicznego wzrostu (powrdt do szkoty, Swieta) oraz premier nowych
produktéw. Z drugiej strony moga wystgpi¢ roznego rodzaju ograniczenia zwigzane z restrykcjami
dotyczgcymi pandemii. Ich skala oraz czas trwania sg jednak obecnie trudne do oszacowania, jednak
mozna zaktadac, ze nie wptyng pozytywnie na potencjat sprzedazowy prowadzonej dziatalnosci.

W drugiej potowie 2021 roku mozliwe jest pojawienie sie zwigkszonego zapotrzebowania na gotowke
z tytutlu wzrostu sprzedazy w okresie Swigtecznym oraz wprowadzenia nowych produktow Apple.
Tegoroczna premiera nowego sprzetu planowana jest w potowie wrzesnia 2021 i jesli ten termin sie
potwierdzi, a sprzedaz rozpocznie sie niedtugo potem, to mozna sie spodziewacé, ze bedzie to szybciej
niz w poprzednim roku, kiedy te premiery zostaty znaczgco przesuniete w czasie, co ograniczyto
potencjat rynku w duzym stopniu.

Eurotel S.A. posiada gwarancje swoich pfatnosci dla czesci dostawcow w formie ubezpieczenia
udzielanego przez wyspecjalizowane w tym firmy. Gwarancje takie powodujg mozliwos¢ uzyskania
wyzszego kredytu kupieckiego, a szacowane sg na podstawie osigganych wynikéw finansowych.
W ostatnim czasie firmy udzielajgce gwarancji zmniejszaty jednak przyznawane limity w konsekwenc;ji
niepewnosci zwigzanej z sytuacjg epidemiczng. Spotki Grupy nie utracity jednak w ten sposéb
potencjatu sprzedazowego i realizujg w petni swoje potrzeby w zakresie zaopatrzenia w towar.

W najblizszych okresach czasu, nie sg planowane wieksze inwestycje. Mozliwe jest jednak otwarcie
kolejnych salonéw MiMarkt prowadzacych sprzedaz produktéw Xiaomi.

Spétki Grupy w raportowanym okresie jak i obecnie zachowujg petng ptynnosc¢ finansowa i terminowo
regulujg swoje zobowigzania.

W najblizszej przysztosci nie ma zagrozen dla dziatalnosci Grupy o jakich Zarzad miatby wiedze.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzagdu Eurotel SA beda mialy wplyw na osiggniete
przez Grupe skonsolidowane wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Pod koniec 2021 roku prawdopodobnie po raz kolejny moze sie pojawi¢ zagrozenie zwigzane
z epidemig Covid-19. Podobnie jak podczas poprzednich fali, trudne do okreslenia bedzie natezenie
jej wptywu na gospodarke. Nie sposdb obecnie przewidzie¢ czasu i sity trwania tego czynnika oraz
dziatan réznych organdéw panstwowych, aby ten wptyw ograniczyé na co Spétka nie ma réwniez
zadnego wptywu. Sygnalizowane zmiany w tym zakresie dotyczg regionalizacji wprowadzanych
restrykcji, jednak nie mozna wykluczyé sytuacji objecia nimi rowniez catego kraju w sytuacji
zwiekszonej agresywnosci kolejnej mutacji wirusa i wynikajgcej z tego liczby zachorowan.

Zdobyte doswiadczenia w tym zakresie dotyczgce obstugi klienta w sposdb zdalny, prowadzenie pracy
hybrydowej lub zmianowej oraz elektroniczne (wirtualne) zarzgdzanie obiegiem dokumentami majg
pomagac¢ w sytuacji ograniczenia mozliwosci pracy stacjonarnej i przemieszczania sie pracownikow
oraz klientéw. Spétki Grupy wdrozyty juz wiele rozwigzan, ktére stuzy¢ majg wtasnie temu celowi.

W przypadku zamkniecia lokali handlowych w wyniku ograniczenn administracyjnych lub zwigzanych
z wykryciem ogniska zakazenia, podejmowane bedg dziatania w celu przekazania obstugi danego
rynku lub grupy klientéw do innych czesci organizacji albo poprzez zmiany lokalizacji albo nowe
kanaly obstugi. Skala tych zjawisk jak i ich wplyw na organizacje nie sg obecnie znane z powyzej
przedstawionych powodow.

Tradycyjnie w drugim poétroczu najwieksze znaczenie dla osiggnietych wynikéw, bedzie miata oferta

premierowych produktéw oraz dostepnosé zaprezentowanego asortymentu Apple. W ubiegtym roku
premiera byta przesunieta w czasie i roztozona na raty, co skrocito okres dostepnosci w sprzedazy
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tych produktéow. W tym roku premiera planowana jest na potowe wrzesnia i zaktada sie, ze po kilku
tygodnia bedzie juz mozna ruszy¢ ze sprzedaz fizyczng tych produktéw w posiadanych kanatach
sprzedazy.

Viamind Sp. z 0.0. prowadzi oprécz wspotpracy z operatorem telefonii komérkowej Play, réwniez sieé¢
sprzedazy jednej z najbardziej obecnie popularnych marek zajmujgcych sie produkcjg i sprzedazag
sprzetu elektroniki uzytkowej w tym urzgdzen matego AGD oraz innych urzadzenh elektronicznych,
czyli firmg Xiaomi. Wspdipraca z tym producentem prowadzona jest obecnie poprzez sie¢ 6
stacjonarnych salonéw sprzedazy oraz przez strone internetowg ze sklepem pod markg wiasng
MiMarkt.pl. W drugiej potowie tego roku przewiduje sie réwniez w tym kanale zwiekszong sezonowo
sprzedaz. Planowane sg kolejne otwarcia nowych punktéw sprzedazy, jednak ich skala i terminy sg
obecnie jeszcze przedmiotem ustalen.

W ramach spoétki stowarzyszonej Soon Energy Sp. o0.0. drugie potrocze, to okres, w ktérym
realizowane sg zawarte we wczesniejszym czasie projekty inwestycyjne zwigzane z energig
odnawialng.

Drugie pétrocze tradycyjnie jest w tej branzy znaczaco lepsze niz we wczesniejszych okresach,
co daje przestanki do zatozenia poprawy wyniku koncowego. Epidemia koronawirusa ma mniejszy
wptyw na dziatalnosc¢ tej spdtki w zwigzku z czym nie jest ona tak zalezna od jej skutkow.
Najwieksze zagrozenie stanowi tu jednak ograniczenie dostepnosci komponentéw z Chin, gdyz jest to
gtéwny dostawca infrastruktury do budowy instalacji fotowoltaicznych.

Pozostate informacje dotyczgce sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki i osiggnietych wynikach,
podane sg w kolejnych zatgcznikach do raportu okresowego za | potrocze 2021 roku.

Zarzgd Eurotel S.A.

Gdansk, dn. 9 wrzesnia 2021 roku

Signed by /
Podpisano przez:

Krzysztof Jerzy
Stepokura
Eurotel S.A.

Date / Data:
2021-09-09 11:28

Signed by /
Podpisano przez:

Tomasz Krzysztof
Basinski
Eurotel S.A.

Date / Data:
2021-09-09 11:43
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